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MSP pod lupa

Prezentujemy Paristwu raport poswiecony sytuacji matych i $rednich przedsigbiorstw w Polsce. MSP sa najwazniejsza
sitg gospodarki, stanowigc 99 procent ogdtu firm'. Wsrdd nich z kolei najliczniejsze sa mikroprzedsiebiorstwa, ktére
stanowia 96 procent sektora MSP.

Pomimo ze to wtasnie mate i Srednie firmy decyduja o sile polskiej gospodarki, wciaz napotykaja na liczne bariery
w prowadzeniu dziatalnosci. Majg tez problemy z pozyskiwaniem zewnetrznych srodkéw na finansowanie inwestycji,
a to z kolei powoduje, ze czesto musza ogranicza¢ swoj rozwdj. W takiej sytuacji z pomoca przychodzi im branza
leasingowa. Dzieki nowym formom finansowania moga z niego skorzysta¢ nawet mtode firmy, ktére dotychczas nie
miaty na nie szans.

Raport w najwiekszym stopniu opiera sie na badaniu ,MSP pod lupg”, ktére dla Europejskiego Funduszu Leasingowego
przeprowadzita firma badawcza TNS Pentor. Przedstawiciele matych i srednich przedsigbiorstw zostali w nim zapytani
m.in. o to, jak oceniajg obecng sytuacje swoich firm, skad pochodzg zrédta finansowania ich inwestycji, a takze na jakie
bariery napotykajag podczas prowadzenia dziatalnosci i staran o zewnetrzne finansowanie. Ankietowani odpowiedzieli
tez na pytania dotyczace tego, skad czerpig informacje o mozliwych sposobach pozyskiwania Srodkéw na inwestycje
i czy instytucje finansowe sg im w tym pomocne.

W pierwszym rozdziale autorzy raportu skupiajg sie na sytuacji matych i srednich firm oraz prowadzonych przez nie
inwestycjach. Okazuje sie, ze przedsiebiorstwa skutecznie poradzity sobie ze spowolnieniem gospodarczym, ktdre
w 2009 roku znaczgco zmniejszyto dynamike wzrostu polskiego PKB do 1,8 procent z ponad 6 procent na przetomie
2007 i 2008 roku?. Trzeba pamietac, ze ten wynik i tak okazat sie najlepszy w Europie, gdyz pozostate kraje zostaty
wowczas dotkniete przez recesje. Obecna dynamika wzrostu PKB jest rownie wysoka i w tym roku wyniesie okoto
4 procent®. Mate i Srednie firmy, chociaz poprawiaja swoje wyniki finansowe i zgromadzity spore oszczednosci?, jednak
ostroznie podchodza do kwestii nowych inwestycji. Za jeden z powoddw wstrzymywania decyzji inwestycyjnych mozna
uznac¢ obawe o kolejne spowolnienie gospodarcze w strefie euro, ktére moze odbi¢ sie na polskiej gospodarce. Jak
pokazuje badanie ,MSP pod lupa”, jesli mate i $rednie firmy decyduija sie obecnie na inwestycje, w pierwszej kolejnosci
finansuja je ze srodkéw wtasnych. Dzieje sie tak, mimo ze instytucje finansowe w ostatnich miesigcach znaczaco
ztagodzity swojg polityke wobec firm starajacych sie o finansowanie®.

Drugi rozdziat zostat w cato$ci poéwiecony analizie wynikéw badania ,MSP pod lupg”. Szczegding uwage nalezy zwrdcié
na fakt, ze ponad 70 procent matych i srednich firm uznaje prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w Polsce za trudne
badz bardzo trudne. Problemem dla przedsiebiorcow sg biurokracja, skomplikowane prawo, a takze trudne
iniejednoznaczne przepisy podatkowe. Mate i Srednie firmy zwracajg rowniez uwage na bariery zwigzane z pozyskiwaniem
zewnetrznych srodkéw na finansowanie inwestyciji. Wsrdd nich wymieniajg zawite procedury, co przejawia sie zwtaszcza
w przypadku staran o srodki unijne. Przedsiebiorstwa za najtatwiej dostepna forme zewnetrznego finansowania uznajg
leasing. Wyniki badania wskazuja réwniez na duze zaufanie sektora matych i srednich firm do instytucji finansowych.
Dla 20 procent przedsiebiorstw to wtasnie one stanowia gtdwne zrédto informaciji o sposobach finansowania, a ponad
95 procent firm oczekuje od instytucji finansowych tego typu informacji i jednoczesnej pomocy przy zatatwianiu
niezbednych formalnosci.

Uproszczenie procedur i zmniejszenie wymogow dotyczgcych zdolnosci kredytowej to elementy, ktére zdaniem
przedsiebiorcéw dodatkowo utatwityby im pozyskiwanie zewnetrznych Srodkéw. Dlatego warto zwrdcié uwage na
propozycje, ktdre instytucje finansowe przedstawiaja firmom wspdlnie z miedzynarodowymi instytucjami takimi jak np.
Europejski Bank Inwestycyjny czy Europejski Fundusz Inwestycyjny. Dzieki ich poreczeniom szanse na zdobycie
finansowania majg obecnie nawet nowo powstate firmy, ktdre nie mogtyby skorzystac ze standardowej oferty ze wzgledu
na brak zdolnosci kredytowej. Tym mozliwosciom, ktdre jako jedna z nielicznych instytucji w Polsce oferuje Europejski
Fundusz Leasingowy, zostat w duzej mierze poswiecony rozdziat trzeci. W nim tez zostaty przedstawione wyniki branzy

1. ,Dziatalnosé¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2009 roku”, Gtéwny Urzad Statystyczny.
2. Gtéwny Urzad Statystyczny.
3. ,PKB w Il kwartale 2011 r. — komentarz MG do danych GUS”, prognoza Ministerstwa Gospodarki.

4. Wedtug danych NBP na koniec maja 2011 roku przedsigbiorstwa miaty zgromadzone depozyty na kwote 177,1 miliarda ztotych. Oznacza to wzrost o 20 procent w poréwnaniu z poczatkiem
2009 roku.

5. ,Informacja o kondycji sektora przedsigbiorstw ze szczegdlnym uwzglednieniem stanu koniunktury w IV kw. 2010 oraz prognoz na | kw. 2011”, NBP 2011, str. 39.



leasingowej, ktéra w Polsce po okresie spowolnienia znéw notuje dynamiczne wzrosty. Prognozy dla niej rdwniez sa
obiecujgce. Mozna liczy¢ na to, ze w tym roku tempo wzrostu rynku leasingowego w Polsce wyniesie okoto

20 procent.

Kondycja polskich matych i srednich przedsiebiorstw w kolejnych kwartatach bedzie w ogromnej mierze zalezata od
rozwoju sytuacji makroekonomicznej w Europie. Kryzys zadtuzeniowy panstw strefy euro powoduje, ze coraz
wyrazniejsze sg obawy o kolejne spowolnienie gospodarcze. Chociaz Polska nie nalezy do strefy euro, to recesja
w innych krajach Europy moze negatywnie odbi¢ sie na naszej gospodarce. Jednak prognozy sa optymistyczne.
Pomimo wskazywanego spadku dynamiki PKB wcigz szacuje sie, ze powinna sie ona utrzymac na poziomie powyzej
3 procent®. To dobry znak dla matych i srednich przedsiebiorstw, bo w pewien sposob uspokaja, ze nawet jezeli do
spowolnienia dojdzie, nie wptynie ono znaczaco na ich sytuacje, zwtaszcza ze w tej chwili kondycja finansowa takich
firm jest bardzo dobra.

6. Projekcja Narodowego Banku Polskiego po drugim kwartale 2011 roku.







Rozdziat 1

Inwestycje

W sektorze matych
| Srednich firm
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MSP pod lupa

Nawet 92 procent matych i Srednich firm w Polsce jako zrédto finansowania swoich inwestycji wybiera obecnie przede
wszystkim wtasne oszczednosci, a dopiero potem zewnetrzne srodki jak kredyt bankowy czy leasing — wynika z badania
»,MSP pod lupg” przeprowadzonego dla Europejskiego Funduszu Leasingowego przez firme badawczg TNS Pentor'.

Sektor MSP w Polsce bardzo ostroznie planuje kolejne inwestycje. Dlatego tez ten rok nie przyniesie ich znacznego
wzrostu, pomimo ze firmy majg odtozone srodki, by w kazdej chwili zdecydowanie zwigkszy¢ naktady. Z kolei instytucje
finansowe w ostatnich miesigcach znacznie ztagodzity swoje wymagania stawiane firmom starajgcym sie o pozyskanie
zewnetrznego finansowania.

Pomimo duzej ostroznosci w inwestowaniu sg jednak w Polsce regiony, w ktérych poziom naktadéw inwestycyjnych
w przeliczeniu na jedng firme z sektora MSP znacznie przekracza $rednig krajowa.

Ogdlna charakterystyka sektora matych i srednich firm w Polsce

Wedtug aktualnych danych GUS? na koniec 2009 roku dziatalnos¢ gospodarczg w Polsce prowadzito 1,674 miliona
przedsiebiorstw niefinansowych. Oznacza to spadek w poréwnaniu z 2008 rokiem o 6,4 procent. Podobnie jak
w poprzednich latach, firmy z sektora MSP stanowig zdecydowana wigkszo$¢é — 98,9 procent ogdtu. Wérdd nich z kolei
najliczniejsza grupa sa mikroprzedsiebiorstwa (zatrudniajace do 9 osdb), ktdre stanowig 95,9 procent catej populacii.
Firmy mate, ale zatrudniajace wiecej niz 9 osob, to 3 procent ogoétu, Srednie — 0,9 procent, a duze — 0,2 procent.

Wedtug informacji GUS najliczniejsza grupa wsrdd przedsiebiorstw w Polsce reprezentuje branze handlowa (30 procent).
Kolejne grupy stanowig przedsiebiorstwa budowlane (13,5 procent), przemystowe (11,1 procent), prowadzace dziatalnosé
profesjonalng®, naukowa i techniczng (10,9 procent), transportowe (7,9 procent), zajmujace sie opieka medyczng
i pomoca spoteczng (7 procent). Pozostate branze nie przekraczajg 5-procentowego udziatu w ogodlnej liczbie
przedsigbiorstw.

Warto zauwazyc, ze struktura przedsiebiorstw w Polsce jest bardzo zblizona do catej populacji firm w Unii Europejskiej,
gdzie udziat sektora MSP wynosi 99 procent!. W Polsce wyrdznia sie tylko zwiekszony udziat mikroprzedsiebiorstw:
95,9 procent wobec wskaznika unijnego na poziomie 91,8 procent. Ta réznica pozostaje zagospodarowana gtownie
przez mate firmy zatrudniajgce od 10 do 49 pracownikoéw. Z kolei rynkowy udziat Srednich i duzych firm jest bardzo
podobny w Polsce i catej Unii Europejskiej.

Wedtug danych Ministerstwa Gospodarki udziat najmniejszych przedsigbiorstw w gospodarce jest wyzszy niz w Unii
Europejskiej. Moze to oznaczac, ze z powodu szeregu barier w prowadzeniu dziatalnosci ,polskie mikroprzedsiebiorstwa
rzadziej niz w przypadku swoich odpowiednikow unijnych przechodzg na wyzszy stopienn rozwoju, jakim jest
przeksztatcenie sie w mate przedsigbiorstwo™.

Poréwnujac firmy ze wzgledu na ich wiek, mozna stwierdzi¢, ze okoto dwie trzecie z nich prowadzi dziatalnosc juz dtuzej
niz piec lat. Okoto 13 procent pod koniec 2009 roku miato staz nie dtuzszy niz rok. Wsréd nowo powstajacych podmiotdw
przyttaczajgca wiekszos¢ ponad 99 procent stanowity mikroprzedsiebiorstwa. Jak podaje GUS®, zwtaszcza mate firmy
czesto decyduja sie na zmiane profilu dziatalnosci po to, by utrzymac sie lub wzmocni¢ swojg pozycje na rynku.

1. ,MSP pod lupa’, badanie TNS Pentor dla EFL przeprowadzone w dniach 9-23.08.2011 na prébie 600 matych i $rednich przedsigbiorstw dobranych metoda losowo-kwotowa.

2. ,Dziatalno$¢ przedsigbiorstw niefinansowych w 2009 roku”, GUS. Dane nie obejmuja jednostek zaklasyfikowanych wedtug PKD do sekgcji A (rolnictwo, lesnictwo, towiectwo i rybactwo),
K (dziatalnos$¢ finansowa, ubezpieczeniowa), O (administracja publiczna i obrona narodowa, obowigzkowe zabezpieczenie spoteczne). Nalezy zwrdci¢ uwage na znaczna réznice liczby firm
w poréwnaniu z liczbg rejestracji w REGON, gdzie jest ich okoto 3,7 miliona. Autorzy przyjmuja liczbe z raportu GUS, bo szacuje sig, ze co najmniej potowa przedsigbiorstw istniejacych
w REGON faktycznie nie prowadzi dziatalno$ci gospodarczej. Por. ,Analiza zréznicowania regionalnego aktywnosci inwestycyjnej sektora MSP ze szczegdlnym uwzglednieniem dziatalnosci
innowacyjnej”, Departament Analiz i Prognoz Ministerstwa Gospodarki 2010.

3. Sekcja M wedtug PKD 2007, GUS. Np. dziatalnos¢ prawnicza, rachunkowa, ksiegowa.

4.,Analiza zréznicowania regionalnego aktywnosci inwestycyjnej sektora MSP ze szczegdlnym uwzglednieniem dziatalnosci innowacyjnej”, Departament Analiz i Prognoz Ministerstwa
Gospodarki 2010, str. 6.

5. Op. cit,, str. 6. Istnienie duzych barier dla rozwoju przedsigbiorczosci w Polsce potwierdzaja réwniez mate i Srednie firmy w badaniu MSP pod lupg”. Ten problem zostat szczegdtowo omdéwiony
w rozdziale 2.

6. ,Dziatalno$¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2009 roku”, GUS 2011, str. 24.




W ujeciu regionalnym najwiecej matych i Srednich firm znajduje sie w wojewddztwie mazowieckim, gdzie jest ich prawie
277 tysiecy. Sektor MSP pod wzgledem liczby przedsiebiorstw jest réwniez silnie reprezentowany w wojewddztwach:
Slaskim (198,4 tysigca), wielkopolskim (171,5 tysigca), matopolskim (148 tysiecy), dolnoslagskim (130,4 tysigca), pomorskim
(110,4 tysiaca), todzkim (108,9 tysigca). W pozostatych regionach liczba matych i srednich firm nie przekracza
100 tysiecy, przy czym najmnigj jest ich na Opolszczyznie (37 tysiecy).

O tym, ze mate i srednie firmy stanowig najwieksza site napedowa polskiej gospodarki, swiadcza rowniez dane GUS
dotyczace zatrudnienia. W matych firmach pracuje 52 procent ogdtu zatrudnionych, z czego 40 procent
w mikroprzedsiebiorstwach. Z kolei srednie firmy zatrudniajg niecate 19 procent ogdtu pracownikdow. W duzych
przedsiebiorstwach pracuje 29 procent zatrudnionych.

Zréznicowanie inwestycji sektora MSP w ujeciu regionalnym
Firmy z sektora MSP w 2009 roku zainwestowaty w swdj rozwdj prawie 70 miliardéw ztotych’. To mniej o 6,9 procent
w poréwnaniu z 2008 rokiem. W tym samym okresie wartos¢ inwestycji w duzych przedsigbiorstwach, czyli

zatrudniajgcych wiecej niz 250 pracownikéw, odnotowata znacznie wyrazniejszy spadek, bo az o 13,4 procent do
poziomu 74,6 miliarda ztotych.

Dynamika PKB w Polsce (w proc. r/r)
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Zrédto: GUS

Trzeba pamietac, ze na 2009 rok przypadt okres krétkotrwatego, aczkolwiek silnego spowolnienia gospodarczego
w Polsce. Dynamika wzrostu PKB spadta wowczas do okoto 1 procentu.

Jednak w obu przypadkach — zaréwno matych i Srednich, jak i duzych przedsigbiorstw — sg regiony Polski, gdzie
poziom inwestycji sie zwiekszyt. Biorgc pod uwage wartosci nominalne, mozna stwierdzi¢, ze najwieksze inwestycje
w 2009 roku zrealizowali mali i sredni przedsiebiorcy z wojewddztw: mazowieckiego, slaskiego i pomorskiego. Ich
naktady siegnety facznie 29,5 miliarda ztotych, czyli ponad 40 procent ogdlnej kwoty wydanej na ten cel przez sektor
MSP w catej Polsce.

7. Obliczenia na podstawie danych zawartych w raporcie ,Dziatalno$¢ przedsigbiorstw niefinansowych w 2009 roku”, GUS, tabl. 16 ,Nakfady inwestycyjne wedtug klas wielkosci przedsigbiorstw
i wojewodztw w 2009 roku”.
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W tym kontekscie warto zwrdci¢ uwage na wojewddztwo pomorskie, kidre zdecydowanie zdystansowato inne regiony,
jezeli chodzi o dynamike wzrostu inwestycji. Tam naktady inwestycyjne matych i srednich firm w 2009 roku wzrosty
w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 20 procent do poziomu 7,2 miliarda ztotych. Wsrdd nich najwiecej na inwestycje
przeznaczyly przedsiebiorstwa zatrudniajace od 10 do 49 pracownikéw — 2,7 miliarda ztotych (wzrost o 49 procent
w stosunku do 2008 roku) oraz srednie — 2,5 miliarda ztotych (wzrost o 1,4 procent w stosunku do 2008 roku). Z kolei
mikroprzedsigbiorstwa zainwestowaty na Pomorzu 1,9 miliarda ztotych (wzrost o 16 procent w stosunku do 2008 roku).

Wzrost ogdlnej wartosci inwestycji w 2009 roku odnotowaty jeszcze mate i srednie firmy z wojewddztw opolskiego
(+7,7 procent) i podkarpackiego (+3,2 procent). Na Opolszczyznie mikroprzedsiebiorstwa zainwestowaty prawie
443 miliony ztotych (wzrost o 28 procent w porownaniu z 2008 rokiem), srednie — 920 miliondw ztotych (wzrost
0 5,5 procent w stosunku do 2008 roku). Spadek inwestycji 0 8,7 procent do poziomu niecatych 282 milionéw ztotych
odnotowaty za to mate firmy zatrudniajace od 10 do 49 pracownikow.

Jezeli chodzi o wojewddztwo podkarpackie, ogdlny wzrost inwestycji w sektorze MSP osiagnat taki poziom dzieki
firmom Srednim, ktére zainwestowaty 1,18 miliarda ztotych (wzrost 0 5,7 procent w stosunku do 2008 roku), oraz matym
przedsigbiorstwom z liczbg pracownikdéw od 10 do 49 oséb — te zainwestowaty tgcznie 596 miliondw ztotych (wzrost
0 5,2 procent w stosunku do 2008 roku). Spadek o 1 procent do poziomu 922 miliondw ztotych dotknat za to
mikroprzedsiebiorstwa.

Naktady inwestycyjne matych i Srednich firm w innych wojewddztwach w 2009 roku spadaty, przy czym skala spadkow
jest znacznie zréznicowana. W zasadzie na niezmienionym poziomie zostata utrzymana wartos¢ inwestycii
w Wielkopolsce (-0,3 procent), mniejsze niz 5-procentowe spadki odnotowaty z kolei firmy na Lubelszczyznie,
w Matopolsce i na Slasku. Reszta regionéw odczuta juz wyraZzniejsze spadki wartosci inwestycji w sektorze MSP
w przedziale 8-16 procent rok do roku. Negatywnym wyjatkiem sg dwa regiony: najwiekszy spadek procentowy miat
miejsce na Podlasiu. Tam wydatki MSP na inwestycje w 2009 roku poszty w dét o 23 procent do poziomu 1,4 miliarda
zZlotych. Drugim regionem jest Lubuskie, gdzie naktady inwestycyjne w sektorze MSP zmniejszyty sie o 22 procent do
poziomu 1,4 miliarda ztotych.

Pod wzgledem nominalnym najmocniejszy spadek naktadéw w MSP miat miejsce na Mazowszu, gdzie w 2009 roku

spadty one o ponad 2,7 miliarda ztotych (-16,5 procent). Trzeba jednak pamietac, ze to w tym wojewddztwie ma miejsce
okoto jednej piatej wszystkich naktadéw inwestycyjnych ponoszonych rocznie przez MSP.



Inwestycje w przeliczeniu na jedna firme z sektora MSP w ujeciu regionalnym

Wojewddztwo pomorskie pozytywnie wyrdznia sie rowniez pod wzgledem dynamiki wzrostu inwestyciji w przeliczeniu
na jedno przedsigbiorstwo z sektora MSP8. W 2009 roku wartos$é ta wyniosta w tym regionie 65,3 tysigca ztotych, co
oznacza wzrost w poréwnaniu z 2008 rokiem az o 40 procent, podczas gdy srednia kwota inwestycji w przeliczeniu na
jedna firme z sektora MSP w skali kraju wyniosta 41,4 tysigca zfotych, co dato wzrost o 3,5 procent w stosunku do
2008 roku.

Do wojewddztw, w ktdrych dynamika wzrostu inwestycji na jedno MSP byta powyzej $redniej, naleza: podkarpackie,
opolskie, slaskie, matopolskie i wielkopolskie. Wojewddztwo tédzkie odnotowato wzrost zblizony do sredniej. Natomiast
reszta regiondw odnotowata spadki. Najmocniejszy miat miejsce w wojewddztwie lubelskim, gdzie wartos¢ inwestycii
w przeliczeniu na jedna firme z sektora MSP spadfa o jedng pigta. Ponad 10-procentowe spadki zostaty réwniez
odnotowane na Mazowszu oraz w wojewddztwie kujawsko-pomorskim.

Wartos¢é inwestycji w przeliczeniu na jedna firme z sektora MSP (w tys. zf)

Wojewoddztwo 2008 2009 Zmiana
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Jak pokazuje powyzsza mapa, wojewddztwo pomorskie jest liderem pod wzgledem wartosci inwestycji w przeliczeniu
najedna mafg i srednig firme w ujeciu nominalnym. Na drugim miejscu znalazto sie Mazowsze, a na trzecim wojewddztwo
opolskie. Najmniejsze inwestycje w ujeciu nominalnym w przeliczeniu na jedna firme w 2009 roku miaty miejsce
w wojewodztwie zachodniopomorskim. Tam wartos¢ ta wyniosta 31 tysiecy ztotych i w poréwnaniu z 2008 rokiem
odnotowano niewielki spadek o 0,6 procent.

Wyrdznianie sie Pomorza na tle innych regionéw Polski potwierdza m.in. raport Agencji Rozwoju Pomorza z 2010 roku.
Pokazuje on, ze wzrost przedsiebiorczosci w tym regionie jest jednym z najwyzszych w Polsce. ,Waznym, pozytywnym
aspektem wzrostu naktadow inwestycyjnych w regionie jest struktura tego wzrostu ze wzgledu na wielko$¢
przedsiebiorstw. Najwiekszy wzrost zanotowano bowiem w przedsiebiorstwach matych” — stwierdzajg autorzy raportu®.

8. Ogdlna warto$é inwestycji sektora MSP podzielona przez liczbe firm z sektora MSP w regionach. Obliczenia na postawie raportéw: ,Dziatalno$é przedsigbiorstw niefinansowych w 2009
roku”, GUS 2011, tabl. 16 ,Naktady inwestycyjne wedtug klas wielkosci przedsiebiorstw i wojewddztw w 2009 roku”, tabl. 11, Przedsiebiorstwa i pracujacy wedtug klas wielkosci podmiotéw
i wojewodztw w 2009 roku”; ,Dziatalno$¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2008 roku”, GUS 2010, tabl. 16 ,Nakiady inwestycyjne wedtug klas wielkosci przedsigbiorstw i wojewddztw
w 2008 roku”, tabl. 11 ,Przedsiebiorstwa i pracujacy wedtug klas wielkosci podmiotéw i wojewddztw w 2008 roku”.

9. ,Charakterystyka przedsigbiorstw w wojewddztwie pomorskim korzystajacych z Funduszy Europejskich na inwestycje w latach 2004-2009”, Pentor Research International Poznan Sp. z 0.0.
na zlecenie Agenciji Rozwoju Pomorza SA, Gdansk 2010, str. 11.
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Wedtug nich nalezy dodatkowo zwrdéci¢ uwage na fakt, ze wsrdd branz w regionie wybija sie przede wszystkim sektor
budowlany, gdzie udziat naktaddw inwestycyjnych jest mniej wiecej trzy razy wiekszy od sredniej krajowe;.

Rowniez Ministerstwo Gospodarki w rankingu matych i srednich przedsiebiorstw'™ ze wzgledu na ich aktywnosé
inwestycyjng w regionach wyrdéznia wojewoddztwo pomorskie: ,Patrzac catosciowo na aktywnos¢ inwestycyjng sektora
MSP, najbardziej pozytywnie wyrdznia sie wojewddztwo pomorskie, ktdre we wszystkich kategoriach zajeto czotowe
lokaty”™,

Trudno jednoznacznie wskaza¢ wszystkie czynniki, kiore wptywaja na tak szybki wzrost przedsigbiorczosci
w wojewodztwie pomorskim. Z pewnoscia jednak duze znaczenie maja tu liczne instytucje otoczenia biznesu, ktére
oferuja matym i srednim firmom ustugi w zakresie informacji i doradztwa biznesowego'.

Biorgc pod uwage poszczegdlne kategorie firm ze wzgledu na ich wielkosé, nalezy podkresli¢, ze bardzo pozytywnie
wyrdzniajg sie mikroprzedsiebiorstwa. Chociaz nominalnie inwestujg one najmniej, to dynamika ich wzrostu
w 2009 roku byta znacznie wyzsza niz w wiekszych firmach. Srednia wartosé inwestycji w przeliczeniu na jedna firme
mikro w skali kraju wyniosta bowiem 13,6 tysigca ztotych, co oznacza wzrost w poréwnaniu z 2008 rokiem o prawie
jedna piata.

Wartos¢ inwestycji w przeliczeniu na jedna firme mikro w 2009 roku (w tys. zi)

pomorskie
mazowieckie
wielkopolskie
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warminsko-mazurskie
todzkie

lubuskie
kujawsko-pomorskie
zachodniopomorskie

Zrédto: Obliczenia wiasne na podstawie danych GUS
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Jak widaé na powyzszym wykresie, tu réwniez wyrézniajg sie mikrofirmy z wojewddztwa pomorskiego. Srednia wartosé
inwestycji w przeliczeniu na jedno mikroprzedsiebiorstwo w 2009 roku wyniosta w tym regionie 18,1 tysigca ztotych. To
prawie dwa razy wiecej niz w najstabiej wypadajacym pod tym wzgledem wojewddztwie zachodniopomorskim. Pod

10. ,Analiza zréznicowania regionalnego aktywnosci inwestycyjnej sektora MSP ze szczegdinym uwzglednieniem dziatalnosci innowacyjnej”, Departament Analiz i Prognoz Ministerstwa
Gospodarki 2010, str. 27.

11. Op. cit., str. 11.

12. Por. ,Strategia Rozwoju Wojewddztwa Pomorskiego”, Sejmik Wojewddztwa Pomorskiego, lipiec 2005.



wzgledem wartosci zainwestowanych srodkdw w przeliczeniu na jedna firme mikro w czotéwce znalazty sie jeszcze
wojewodztwa mazowieckie oraz wielkopolskie.

Wojewoddztwo pomorskie zdystansowato réwniez inne regiony pod wzgledem wartosci inwestycji w przeliczeniu na
jedng matg firme zatrudniajgca od 10 do 49 pracownikow. Wartos¢ wyniosta w tym przypadku 876 tysiecy ztotych, co
oznacza wzrost o 67 procent w poréwnaniu z 2008 rokiem. Jest ona rowniez ponad 2,5-krotnie wyzsza od Srednig;
krajowej, ktora w 2009 roku wyniosta 327 tysiecy ztotych. Najmocniejszy spadek w ujeciu procentowym odnotowato
w tej kategorii wojewddztwo mazowieckie (spadek o 33 procent w stosunku do 2008 roku), co jednak i tak pozwolito
mu zachowac drugie miejsce pod wzgledem nominalnej wartosci inwestycji (330,7 miliona ztotych).

Wojewoddztwo pomorskie z wynikiem 2,57 miliona ztotych w 2009 roku odnotowato rowniez 9,5-procentowy wzrost
inwestycji w przeliczeniu na jedno srednie przedsiebiorstwo. W ujeciu procentowym ustgpito tylko wojewddztwu
warminsko-mazurskiemu (wzrost o 14 procent w stosunku do 2008 roku), a w ujeciu nominalnym Mazowszu
(2,6 miliona ztotych). Najstabiej w zestawieniu firm srednich zaréwno w ujeciu procentowym, jak i nominalnym wypada
wojewodztwo podlaskie. Tam przecietna wartos¢ inwestycji na jedno przedsiebiorstwo wyniosta 1,3 miliona ztotych. To
0 jedng trzecig mniej niz w 2008 roku.

Inwestycje gospodarstw rolnych w poszczegdlnych wojewédztwach

Uzupetniajac informacje dotyczace inwestycji matych i srednich firm, warto wspomnie¢ o nakfadach inwestycyjnych
ponoszonych przez gospodarstwa rolne'®,

Inwestycje w rolnictwie w 2009 roku (w min zf)
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Zrédio: GUS 2011

W tym wypadku zdecydowanym liderem jest wojewddztwo wielkopolskie, gdzie wtasciciele gospodarstw poniesli
w 2009 roku najwyzsze naktady inwestycyjne, przede wszystkim na sprzet rolniczy (36,5 procent naktadow), a takze na
nieruchomosci (35,5 procent naktaddw).

13. ,Rocznik statystyczny rolnictwa 2010”, GUS 2011, tabl. 59 ,Nakfady inwestycyjne w rolnictwie i fowiectwie wedtug wojewddztw”.
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W Wielkopolsce rolnicy zainwestowali prawie 620 milionéw ztotych. Co prawda, oznacza to spadek o 12 procent
w poréwnaniu z 2008 rokiem, ale mimo to wojewddztwo wielkopolskie utrzymato sie na pierwszym miejscu pod
wzgledem wielkosci naktadow. Podobnie sytuacja wyglada po przeliczeniu inwestycji na jeden hektar uzytkéw rolnych.

Na drugim miejscu pod wzgledem wielkosci naktadow znalazto sie wojewddztwo mazowieckie, gdzie gospodarstwa
rolne w 2009 roku zainwestowaty ponad 530 miliondw ztotych. Na trzecim — Lubelszczyzna z naktadami przekraczajgcymi
300 miliondw ztotych. Tylko w tych trzech wojewddztwach skupito sie az 40 procent wartosci wszystkich inwestyciji
dokonanych przez rolnikow w catym kraju.

Z kolei pod wzgledem naktadow inwestycyjnych w rolnictwie po przeliczeniu ich na jeden hektar uzytkdw rolnych drugie
miejsce po Wielkopolsce zajmuje wojewddztwo Slgskie. Kolejna jest Opolszczyzna, a dopiero na nastepnym miejscu
znalazto sie Mazowsze. Najbardziej niedoinwestowane w przeliczeniu na jeden hektar okazuje sie Podkarpacie. Stabo
wypadty tez wojewddztwa zachodniopomorskie i Swietokrzyskie. Inne regiony plasuja sie w okolicach Sredniej krajowe.

Inwestycje sektora MSP w 2010 roku oraz prognoza na 2011 rok

Chociaz GUS nie podat jeszcze doktadnych informacii, na podstawie ktdrych mozna by obliczy¢ wartos¢ inwestycii
matych i srednich firm w 2010 roku, to wedtug wstepnych szacunkéw nie nalezy spodziewac sie znacznego ich wzrostu.
Jak wynika z badan przeprowadzonych przez CBOS dla PKPP Lewiatan™, na inwestycje znacznie czesciej decydowaty

sie w ubiegtym roku firmy Srednie niz mate i mikroprzedsiebiorstwa. Na ich wzrost wskazato 43,5 procent Srednich firm,
ale juz tylko 20 procent firm mikro.

Inwestycje zwiekszajace mozliwosci produkcyjne w 2010 roku (w proc.)

W nie dotyczy

mikro B spadek
B bez zmian
wzrost
mate 7,9% 17,5%
Srednie 2,6% 9,8%
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Zrédto: PKPP Lewiatan 2011

Jak wynika z tego samego badania, jesli mate i Srednie firmy decyduja sie na nowe inwestycje, podejmujag je po to, by
przede wszystkim unowoczesni¢ mozliwosci produkceyjne (23,5 procent). Zdecydowanie rzadziej firmy decydowaty sie
na inwestycje w badania i rozwdj (10,4 procent) oraz zakup nowych technologii (11,7 procent).

14. ,Monitoring kondycji sektora MSP w latach 2010-2012", PKPP Lewiatan 2011.



Sytuacja matych i Srednich firm nie zapowiada rowniez szybkiego wzrostu poziomu inwestycji w 2011 roku. Jak
przewiduje PKPP Lewiatan's, w 2011 roku mniej firm z sektora MSP bedzie ponosito naktady na zwigkszenie mozliwosci
produkecyjnych i na pozostate inwestycje. O zwiekszeniu wspomniato w badaniu juz tylko 35,4 procent srednich firm,
28,7 procent matych firm (10-49 pracownikéw) oraz 18 procent mikroprzedsiebiorstw.

Inwestycje zwiekszajace mozliwosci produkcyjne w 2011 roku (w proc.)
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Zrédto: PKPP Lewiatan 2011

Zmniejszenie dynamiki inwestycji w sektorze MSP nie wynika z ich pogarszajacej sie sytuacji finansowej. Jak wskazuije
Narodowy Bank Polski, firmy zamiast inwestowac, decydowaty sie raczej na akumulacje kapitatu. ,Gtéwne kierunki
rozwoju, jakie wyznaczyly sobie przedsiebiorstwa, swiadczg o tym, ze nie myslg one jeszcze intensywnie o ekspansji,
a realizujg najczesciej tylko niezbedne inwestycje odtworzeniowe, ktére angazujg relatywnie mniejsze srodki finansowe.
Inwestycje zaplanowane na 2011 rok beda bowiem zwykle stuzyty odtworzeniu i utrzymaniu uzywanego
w przedsiebiorstwach majatku”®,

Zrédta finansowania inwestycji sektora MSP w ujeciu regionalnym

W badaniu ,MSP pod lupa’" az 92 procent matych i $rednich firm zadeklarowato, ze finansowanie ich inwestycji
pochodzi obecnie z srodkéw wtasnych. Na kredyt bankowy wskazato 46 procent przedsiebiorcow, a na leasing
— 32 procent. Co dziesigta firma korzysta z funduszy unijnych, tylko nieliczni przedsiebiorcy wskazali na takie zrodfa jak
faktoring czy pozyczki od innych przedsigbiorcéw.

15. Op. cit.
16. ,Informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw ze szczegdlnym uwzglednieniem stanu koniunktury w IV kw. 2010 oraz prognoz na | kw. 2011”, NBP 2011, str. 28.

17. ,MSP pod lupg”, badanie TNS Pentor dla EFL przeprowadzone w dniach 9-23.08.2011 na prébie 600 matych i $rednich przedsiebiorstw dobranych metoda losowo-kwotowa.
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Obecne zrodta finansowania (w proc.)

Srodki wiasne 92%
kredyt bankowy

leasing
fundusze unijne

pozyczki*

faktoring

Zréato: MSP pod lupa. Raport TNS Pentor dla EFL
* Od innych przedsigbiorcow.

Jak pokazuje badanie, taka tendencja wsrdd matych i srednich firm nie jest catkiem nowa, cho¢ jednoczesnie widac
wyrazny spadek zainteresowania kredytami. Wniosek ten wyptywa z analizy odpowiedzi na pytanie o to, z jakich
srodkow finansowania firmy korzystaty wczesniej. Odsetek wskazan na srodki wtasne wcigz jest bardzo znaczacy, gdyz
wynosi 94 procent. Co jednak ciekawsze, na kredyt bankowy wskazato az 72 procent matych i srednich firm, a na
leasing 59 procent. Z kolei odsetek firm, ktdre kiedykolwiek korzystaty z funduszy unijnych, siega 22 procent. Co
dziesiata firma korzystata wczesnigj z faktoringu, a takze pozyczek od instytucji finansowych innych niz banki. Natomiast
9 procent przedsiebiorcoéw wspomniato jeszcze o pozyczkach od innych przedsiebiorstw.

Najwieksza nieche¢ do finansowania ze zrédet innych niz srodki wtasne wida¢ zwtaszcza wsrdd mikroprzedsiebiorcdw.
Az 92 procent z nich wskazato, ze obecnie korzysta ze srodkéw whasnych, a tylko 37 procent wspomniato o kredycie.
Co piata firma mikro korzysta w tej chwili z leasingu. Taki stan rzeczy mozna interpretowac jako wynik obaw najmniejszych
przedsiebiorcow o to, czy w przysztosci bedg w stanie sptaca¢ swoje zobowigzania. Dlatego tez w pierwszej kolejnosci
decyduja sie na wybdr srodkéw wiasnych.

Tymczasem w badaniu mate i srednie firmy czesciej wskazywaty na zewnetrzne zrddta finansowania. O kredycie
bankowym mowi juz 56 procent matych i 50 procent Srednich firm. Z kolei z leasingu korzysta 42 procent matych
i 40 procent srednich przedsiebiorstw. W przypadku wykorzystywania funduszy unijnych widac, ze najlepiej radza sobie
z tym srednie firmy. Z tych srodkdéw korzysta obecnie prawie jedna trzecia z nich. To znaczna réznica w poréwnaniu
z matymi firmami, wsrdéd ktoérych z unijnych pieniedzy korzysta tylko 9 procent, i firmami mikro, gdzie ten odsetek wynosi
zaledwie 5 procent.




Obecne zrodta finansowania w zaleznosci od wielkosci firmy (w proc.)

pozyczki* W faktoring M fundusze unijne
leasing B kredyt bankowy B Srodki wtasne
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Zrédto: MSP pod lupa. Raport TNS Pentor dla EFL
* Od innych przedsiebiorcow.

Biorac pod uwage podziat regionalny firm ze wzgledu na preferowane zrédfa finansowania, mozna zauwazyc, ze
w przypadku srodkéw wtasnych wyrdznia sie wojewodztwo lubuskie. Na te forme wskazali wszyscy przedsiebiorcy
zapytani w badaniu. Najwieksza liczbe wskazan na kredyty bankowe odnotowano z kolei w wojewddztwie podkarpackim,
gdzie korzysta z nich obecnie 65 procent ankietowanych firm. W przypadku leasingu wyraznie wyrdznito sie wojewddztwo
pomorskie. To jedyny region, gdzie liczba wskazarn na leasing przekroczyta 40 procent. Z kolei w wojewddztwie
zachodniopomorskim odnotowano najwyzszy odsetek wskazan na finansowanie ze srodkéw unijnych. Opolszczyzna
wyréznita sie wysokimi wynikami moéwigcymi o faktoringu (13 procent) oraz pozyczkach od innych przedsigbiorcow
(19 procent).
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Zrédta finansowania MSP w poszczegéinych wojewédztwach

Wojewddztwo Srodki Kredyt Leasing Fundusze Faktoring Pozyczki*
wiasne bankowy unijne
dolnoslaskie 89% 45% 19% 15% 8% 1%
kujawsko-pomorskie 96% 50% 32% 7% 7% 0%
lubelskie 96% 40% 28% 12% 0% 4%
lubuskie 100% 25% 38% 0% 6% 6%
todzkie 91% 37% 37% 1% 0% 3%
matopolskie 94% 57% 35% 14% 4% 2%
mazowieckie 93% 41% 35% 4% 3% 3%
opolskie 88% 56% 31% 6% 13% 19%
podkarpackie 91% 65% 22% 17% 4% 0%
podlaskie 93% 57% 36% 7% 7% 0%
pomorskie 90% 38% 45% 10% 5% 8%
Slaskie 88% 47% 29% 12% 4% 0%
Swietokrzyskie 88% 41% 24% 6% 6% 0%
warminsko-mazurskie 89% 44% 22% 1% 0% 6%
wielkopolskie 95% 44% 32% 7% 3% 5%
zachodniopomorskie 88% 50% 32% 18% 3% 6%

Zrédto: MSP pod lupa. Raport TNS Pentor dla EFL. Pogrubiono najwyzsze wskazania w poszczegodlnych kategoriach
* Od innych przedsiebiorcow.

Warto zwrdci¢ uwage na fakt, ze mniejsze zainteresowanie zewnetrznymi zrédtami finansowania wsrod matych i Srednich
firm wcale nie wynika z nieznajomosci lub matej swiadomosci istnienia takich mozliwosci. Przedsiebiorcy zapytani
w badaniu 0 znane im zrddta finansowania znacznie czesciej od srodkdw wiasnych (57 procent) spontanicznie wymieniali
kredyty bankowe (84 procent). Na trzecim miejscu znalazt sie leasing, na ktory wskazato 44 procent firm. Faktoring
odnotowat 11-procentowg liczbe wskazan, a pozyczki od innych przedsigbiorcow badz instytucji innych niz banki
uzyskaty odpowiedzi na poziomie 6 procent. Spontanicznie przedsiebiorcy nie wymieniali za to takich zrédet finansowania
jak chociazby srodki z miedzynarodowych instytucji finansowych czy tez fundusze venture capital. Tego typu odpowiedzi
pojawiaty sie dopiero po pytaniach pomocniczych zadawanych przez badacza.

Gtéwne wnioski z badania zrédet finansowania zawarte w raporcie ,MSP pod lupg” potwierdzajg rowniez dane Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci z 2010 roku'™®. Wynika z nich, ze ponad 70 procent przedsiebiorcéw jako zrédto
finansowania swoich inwestycji wskazato srodki wtasne. Zewnetrzne zrédta finansowania cieszyty sie mniejsza
popularnoscia.

18. ,Stan dostepu do finansowania zewnetrznego i potrzeby MSP w Polsce”, PARP 2010.



Zrédta finansowania MSP (w proc.)
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Zréato: PARP 2010
* Pozyczka pozabankowa.

Kredyt bankowy wskazato niecate 60 procent przedsiebiorcow, a leasing prawie jedna trzecia przebadanych firm.
Kilkanascie procent korzystato z kolei ze sSrodkdw unijnych. Dodatkowo mniej wiecej co trzeci przedsiebiorca deklarowat,
ze do sfinansowania inwestycji postuzyty mu pozyczki ze zrédet pozabankowych.

Kredyty i depozyty jako zrédto finansowania przedsiebiorstw

Z badania ,MSP po lupg” wynika, ze tylko 46 procent przedsiebiorcéw jako zrodto finansowania swoich inwestyciji
wybiera obecnie kredyt bankowy. Co ciekawe, powodem takiego stanu rzeczy wcale nie jest brak mozliwosci pozyskania
zewnetrznego finansowania.

Potwierdzajg to wyniki badan, ktdre przeprowadza Narodowy Bank Polski'. Po pierwsze wynika z nich, ze na problemy
w dostepie do kredytu bankowego w pierwszym kwartale tego roku narzekato tylko 2 procent przedsiebiorcow. Po
drugie — sam wskaznik akceptacji wnioskow kredytowych w bankach jest w tej chwili na najwyzszym poziomie od
poczatku kryzysu. Na koniec pierwszego kwartatu 2011 roku wyniést 81,6 procent, co oznacza wzrost w poréwnaniu
z ubiegtlym rokiem o 2,4 punktu procentowego i jednoczesnie powrdt do dtugookresowej Sredniej. Wreszcie, jak
zauwaza NBP, banki w pierwszym potroczu 2011 roku ztagodzity swoja polityke kredytowa wobec przedsiebiorcdw.
Chodzi m.in. o spadek marz. Jako gtéwna przyczyne takich decyzji wskazywaty przede wszystkim wzrost presii
konkurencyjnej ze strony innych bankdw.

Po raz pierwszy od 2008 roku co czwarty bank wskazat réwniez, ze do ztagodzenia polityki kredytowej sktaniaja
pozytywne zmiany jakosci portfela kredytéw dla przedsiebiorstw. Potwierdzajg to tez inne dane z badan ankietowych
NBP2°. Wynika z nich, ze odsetek firm regulujgcych swoje zobowigzania kredytowe w terminie i zgodnie z umowa
wyniost na koniec pierwszego kwartatu 92,2 procent, co oznacza wzrost o 3,1 punktu procentowego w poréownaniu
z tym samym okresem ubiegtego roku.

19. ,Informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw ze szczegdlnym uwzglednieniem stanu koniunktury w IV kw. 2010 oraz prognoz na | kw. 2011”, NBP 2011, str. 39.

20. Op. cit., str. 41.
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Sytuacja wydaje sie wiec bardzo sprzyjac temu, aby firmy decydowaty sie na poszukiwanie zewnetrznego finansowania.
Tak sie jednak nie dzieje, bo w tym samym czasie, gdy dostepnos¢ kredytow rosnie, popyt na nie spada. Wedtug NBP
zainteresowanie kredytami bankowymi wsrdd przedsigbiorcow utrzyma sie na niskim poziomie, dopoki postrzegane
przez firmy ozywienie koniunktury nie bedzie na tyle trwate, by ,skfoni¢ je do zwiekszenia aktywnosci inwestycyjnej
w skali przekraczajacej posiadane srodki wtasne™'.

| podczas gdy przedsiebiorstwa nie sg sktonne do siegania po kredyty bankowe, to chetnie odktadaja pienigdze, by
moc inwestowac w przysztosci. Stanie sie tak, gdy nabiora przekonania o trwatym i pewnym wzroscie gospodarczym
nie tylko w Polsce, ale takze w strefie euro. Méwig o tym réwniez dane NBP dotyczace naleznosci i zobowigzan??,
Wedtug informaciji na koniec maja 2011 roku przedsiebiorstwa posiadaty zgromadzone w bankach depozyty na kwote
1771 miliarda ztotych. Oznacza to, ze od poczatku 2009 roku ich wartos¢ wzrosta o 20 procent. W tym samym czasie
wartos¢ kredytow spadta o 2 procent do poziomu 216,8 miliarda ztotych.

Kredyty i depozyty firm (w mid zi) = kredyty
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Zrédto: NBP

W tym roku kwota zadtuzenia znéw wzrasta, przy czym najwiekszy wptyw majg na to kredyty na biezgca dziatalnosé
oraz kredyty inwestycyjne. Saldo tych drugich na poczatku czerwca tego roku byto o 6 procent wyzsze w poréwnaniu
z koncem 2010 roku, przy czym ich udziat w catosci zadtuzenia pozostaje na niezmienionym poziomie 30 procent.
W pierwszym potroczu natomiast wyrazniej zmalat, o 1,4 punktu procentowego, udziat kredytow na nieruchomosci.

21. Op. cit,, str. 39.

22. ,Naleznosci i zobowigzania monetarnych instytucji finansowych i bankéw”, NBP.



Kredyty dla przedsiebiorstw (w mid zi)
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Zrédto: NBP

O tym, ze firmy wolg obecnie oszczedzac, zamiast znaczaco zwiekszac inwestycje przez poszukiwanie finansowania
zewnetrznego, swiadczy rowniez fakt, iz poprawia sie wskaznik ich ptynnosci gotéwkowej. Jak wynika z opracowania
PKPP Lewiatan, wskaznik ten siegnat w tym roku prawie 40 procent?,

Wskaznik ptynnosci gotowkowej firm (w proc.)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Zrédto: PKPP Lewiatan na podstawie danych GUS

To najwyzszy poziom od dziesieciu lat. Gdy dodac¢ do tego rosngcy wskaznik rentownosci netto, z 2,2 procent
w 2009 roku do 4,3 procent w 2011 roku, wyraznie widac, ze przedsiebiorstwa raczej nie zwiekszaja inwestycji, lecz
kumuluja gotéwke na przysztosc.

23.,Czy mozliwy jest wzrost inwestycji przedsiebiorstw w 2011 roku?”, opracowanie PKPP Lewiatan 2011 na podstawie danych GUS.
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Wykorzystanie srodkéw unijnych przez sektor MSP w ujeciu regionalnym

Jednym ze zrédet finansowania dziatalnosci matych i srednich firm w Polsce sg w ostatnich latach srodki pozyskiwane
w ramach programow na rzecz rozwoju przedsiebiorczosci uruchomionych przez Unie Europejska. Jednak niewiele firm
z sektora MSP z nich korzysta. Z badania ,MSP pod lupa” wynika, ze az 71 procent matych i $rednich firm nigdy nie
starato sie 0 pozyskanie dodatkowych $rodkéw z funduszy unijnych czy miedzynarodowych instytuciji finansowych.
27 procent przedsiebiorcow odpowiedziato, ze starato sie o pienigdze z Unii Europejskiej, a tylko 3 procent wspomniato
0 miedzynarodowych instytucjach finansowych.

Tymczasem w latach 2007-2013 polskie firmy wciaz moga aktywnie korzystac ze srodkéw unijnych, przede wszystkim
z dwdch programoéw: Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki oraz Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Pierwszy z nich, w ktorym do dyspozyciji jest 11,5 miliarda euro, jest finansowany w 85 procentach ze srodkdéw Unii
Europejskiej, a w 15 procentach ze srodkdw krajowych. O srodki z niego moga stara¢ sie nie tylko przedsiebiorcy, ale
rowniez m.in. jednostki samorzadowe, instytucje pozarzadowe czy szkoty. Drugi program jest skierowany przede
wszystkim do przedsiebiorcow, dla ktérych zarezerwowano prawie potowe z kwoty 9,7 miliarda euro. Oba programy
maja przyczyni¢ sie do rozwoju gospodarczego, spadku bezrobocia i unowoczesnienia firm, tak by w konsekwencji
staly sie bardziej konkurencyjne na rynkach polskim i europejskim.

Jak wynika z obliczen na podstawie danych udostepnionych przez PARP?, mate i srednie przedsiebiorstwa z obu
programéw od poczatku ich funkcjonowania pozyskaty ponad 8 miliardéw ztotych. Ponad 90 procent tej kwoty przypada
na program Innowacyjna Gospodarka.

W ujeciu regionalnym najwiecej srodkdw z obu programdw jak do tej pory pozyskaty mate i Srednie firmy z wojewddztwa
mazowieckiego. Na to wojewddztwo przypada ponad jedna pigta rozdzielonych do tej pory srodkéw. Najgorzej
w zestawieniu regionalnym wypada wojewddztwo zachodniopomorskie, na ktére do tej pory przypadto zaledwie
1,3 procent wszystkich pozyskanych pieniedzy.

Srodki pozyskane przez MSP z programéw unijnych (w min zt)

o Innowacyjna Kapitat
QI Od=twg Gospodarka Ludzki
PO dolnoglgskie 340,0 38,9
warminsko-
-mazurskie kujawsko-pomorskie 400,6 1,8
lubelskie 408,2 12,3
lubuskie 159,8 0,0
todzkie 623,6 24,9
- matopolskie 871,4 37,3
. wielkopolskie [SsoISCKs . .
lubuskie mazowieckie 16461 2591
opolskie 113,9 1,6
fugzhig podkarpackie 4614 17,9
: podlaskie 184,2 0,0
pomorskie 416,8 31,7
opolskie Slaskie 868,0 27,4
slaskie Swigtokrzyskie 137,7 0,0
podkarpackie warminsko-mazurskie 186,6 1,5
matopolskie i .
wielkopolskie 7442 48,4
zachodniopomorskie 93,9 14,6
SUMA 7656,5 517,4

Zrédto: PARP, dane na 1 sierpnia 2011

24. Obliczenia na podstawie danych PARP na 1 sierpnia 2011.



Tuz za wojewddztwem mazowieckim pod wzgledem wielkosci otrzymanych srodkéw uplasowato sie wojewddztwo
matopolskie, gdzie przedsiebiorcy pozyskali z POKL i POIG ponad 908 miliondw ztotych. Pienigdze dostato w tym
regionie 719 matych i Srednich firm, z czego az 695 umow przypadto na POIG. Bardzo dobrze z pozyskiwaniem
Srodkow radzg sobie réwniez firmy z Wielkopolski. Podpisaty one tacznie 837 umdw na dofinansowanie w ramach obu
programéw na kwote prawie 800 miliondw ztotych. Na uwage zastuguje jeszcze wojewddztwo todzkie, gdzie przy
stosunkowo niewielkiej liczbie 292 umodw firmy pozyskaty prawie 650 milionéw ztotych, co daje im pigte miejsce
w Polsce.

Liczba uméw podpisanych przez MSP
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Zrédto: PARP, dane na 15 lipca 2011

Firmom z pozostatych wojewddztw nie udato sie przekroczy¢ kwoty 500 milionéw ztotych. Obok wojewddztwa
zachodniopomorskiego najgorzej pod wzgledem wartosci pozyskanych srodkéw wypadty jeszcze wojewddztwa
opolskie i swietokrzyskie. W zadnym z nich przedsiebiorcy nie otrzymali wiecej niz 140 milionéw ztotych. Co ciekawe,
ani w swietokrzyskim, ani w lubuskim, ani w podlaskim zadna mata firma nie otrzymata do tej pory pieniedzy z programu
Kapitat Ludzki.

Warto zaznaczyc¢, ze mate i Srednie firmy z wojewddztw podkarpackiego, podlaskiego, swietokrzyskiego i warminsko-
-mazurskiego mogag dodatkowo stara¢ sie o srodki z Programu Operacyjnego Rozwdj Polski Wschodniej. Na razie
jednak nie cieszy sie on zbyt duzg popularnoscig, bo facznie przedsiebiorcy pozyskali z niego niecate 100 miliondw
ztotych.
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Leasing w sektorze MSP w ujeciu regionalnym

W badaniu ,MSP pod lupa” 32 procent przedsiebiorcéw wskazato leasing jako jedno z zewnetrznych zrédet finansowania.
Daje mu to trzecie miejsce wsrdd wszystkich Zzrédet pozyskiwania srodkéw na inwestycje.

Szczegoty dotyczace rynku leasingu, a takze zalety korzystania z tej formy finansowania inwestycji zostang szczegdtowo
omaowione w rozdziale trzecim. Obecnie warto jednak wskazac, w ktérych wojewddztwach przedsiebiorcy najchetnie;
korzystali z leasingu w ubiegtym roku.

Jezeli chodzi o ogdlng wartos¢ podpisanych umdéw leasingowych w 2010 roku, to liderem zostato wojewddztwo
mazowieckie, gdzie firmy podpisaty umowy leasingowe o wartosci ponad 7,5 miliarda ztotych?. To 31 procent wartosci
wszystkich podpisanych w tym czasie uméw. Na drugim migjscu znalazto sie wojewodztwo Slaskie z wynikiem
2,6 miliarda ztotych. Niewiele mnigj (2,5 miliarda ztotych) wyniosta warto$¢ nowych umoéw leasingowych zawartych
przez przedsiebiorcéw z Wielkopolski. Zaden inny region nie przekroczyt kwoty 2 miliardéw ztotych. Najmniejsze
finansowanie za posrednictwem leasingu wykazato wojewddztwo opolskie, tylko 351 miliondw ztotych, co stanowi
zaledwie 1,4 procent wartosci ogdtu nowych umoéw z ubiegtego roku.

Wartosé¢ nowych umoéw leasingowych w 2010 roku (w min zi)
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Zrédto: GUS 2011

Wojewoddztwa mazowieckie i wielkopolskie znalazty sie w czotdwce rowniez pod wzgledem sredniej wartosci jednej
umowy leasingowej w 2010 roku?®. Z ta réznica, ze tutaj na pierwszym miejscu znalazta sie Wielkopolska z wynikiem
przekraczajgcym 200 tysiecy ztotych na jedng umowe, a wojewddztwo mazowieckie na drugim ze srednig na poziomie
192 tysiecy ztotych. Najstabiej wypadto wojewddztwo opolskie, gdzie Srednia kwota umowy leasingowej w ubiegtym
roku nie przekroczyta 122 tysiecy ztotych.

25. ,Dziatalnos¢ przedsiebiorstw leasingowych w 2010 roku”, GUS 2011.

26. Warto$¢ nowych umoéw podzielona przez ich liczbe w poszczegdlnych wojewddztwach, op. cit. tabl. 17 ,Liczba leasingobiorcéw, warto§¢ nowych uméw leasingu zawartych w okresie
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wedtug siedziby realizacji transakcji”.



Wartosé¢ leasingu na jednga umowe w 2010 roku (w tys. zi)

Wojewédztwo Wartosé
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warmirisko- kujawsko-pomorskie 184,2
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wielkopolskie mazowieckie mazowieckie 192,2
SBUSCS opolskie 121,7
oaakie podkarpackie 169,8

podlaskie 188,6
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Zrédto: GUS

Poréwnujac rodzaje inwestyciji, ktére w 2010 roku zostaty sfinansowane za pomoca leasingu, nalezy zauwazyc, ze
pierwsze miejsce zajmujg wsrod nich srodki transportu drogowego. Wedtug danych GUS?” stanowig one w sumie
64 procent ogotu wartosci nowych umow leasingowych, co oznacza wzrost o 4,7 punktu procentowego w poréwnaniu
z 2009 rokiem. W kategorii Srodkow transportu ponad 42 procent zajety z kolei samochody osobowe. Reszte podzielity
miedzy siebie samochody ciezarowe i dostawcze. Drugg kategorig leasingu byty w ubiegtym roku maszyny i urzadzenia.
Osiggnety one 27,1 procent wartosci ogétu nowych umow leasingowych, co oznacza spadek o 2,5 punktu procentowego
w stosunku do 2009 roku. Nieruchomosci uzyskaty wynik 4,2 procent wartosci nowych umow, co réwniez oznacza
spadek o 0,6 punktu procentowego w poréwnaniu z 2009 rokiem. Reszte stanowity m.in. pozostate srodki transportu
(np. lotniczego, kolejowego) i sprzet biurowy.

27. Op. cit., ,Wartosé nowych umoéw leasingowych zawartych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia wedtug rodzaju $rodkéw trwatych”.
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Podsumowanie - najwazniejsze wnioski z rozdziatu 1

e Spowolnienie gospodarcze w 2009 roku spowodowato spadek dynamiki inwestycji w matych i srednich firmach
0 ponad 6 procent.

e Najwiecej zainwestowaty mate i Srednie przedsiebiorstwa z wojewddztw: mazowieckiego, slaskiego i pomorskiego.
Ich naktady przekroczyty w 2009 roku 40 procent ogdlnej wartosci inwestycji MSP w Polsce.

e Pozytywnie wyrdznito sie wojewddztwo pomorskie, gdzie tempo wzrostu inwestycji w sektorze MSP byto najwyzsze.

¢ W przypadku rolnikdw w 2009 roku najwiecej inwestowali wiasciciele gospodarstw w Wielkopolsce.

e | ata 2010 i 2011 uptywaja w Polsce pod znakiem wstrzymywania sie przedsiebiorcéw od podejmowania znacznych
inwestycji. Powodem sg m.in. obawy o przysztos¢ gospodarczg Polski i strefy euro.

e Firmy gromadzg 0szczednosci, poprawiajg sie ich zdolnos¢ kredytowa i ptynnosc gotowkowa.

e Firmy nie sa sktonne do korzystania z zewnetrznych zrodet finansowania inwestycji i w pierwszej kolejnosci przeznaczaja
na ten cel srodki wlasne — 92 procent. Na drugim miejscu preferuja kredyty bankowe — 46 procent, a na trzecim
leasing — 32 procent.

e Mate i srednie firmy pozyskaty dotychczas z unijnych programéw POIG i POKL 8 miliardéw ztotych. Jedna pigta tej
kwoty przypadta na wojewddztwo mazowieckie. Na ostatnim miejscu pod wzgledem pozyskiwania srodkéw unijnych
jest wojewddztwo zachodniopomorskie, na ktore przypadto do tej pory jedynie okoto 1,3 procent pozyskanych
Srodkow.

¢ \W 2010 roku umowy leasingowe o najwyzszej tacznej wartosci zostaty podpisane z przedsiebiorcami z wojewddztwa
mazowieckiego, ktére réwniez znalazto sie na pierwszym miejscu, jesli chodzi o przeliczenie wartosci leasingu na
jedng umowe.
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Prawie 70 procent przedsiebiorcow przepytanych w badaniu' okresla warunki do prowadzenia firmy w Polsce jako
trudne badz bardzo trudne. Narzekajg przede wszystkim na zbyt skomplikowane procedury administracyjne, niejasne
prawo i zawity ich zdaniem system podatkowy. Niechetnie siegaja tez po zewnetrzne srodki na finansowanie swoich
inwestycji. Wedtug nich najtatwiej jest skorzysta¢ z leasingu, natomiast pozyskanie pieniedzy unijnych bywa bardzo
trudnym zadaniem. Warto jednak zwrdci¢ uwage na fakt, ze mali i Sredni przedsiebiorcy ufajg instytucjom finansowym
i to gtdwnie od nich otrzymujg wszelkie niezbedne informacje potrzebne do pozyskania wtasciwego finansowania.
Zdecydowana wigkszosc¢ firm oczekuje od instytucji finansowych pomocy w przechodzeniu przez procedury konieczne
do pozyskania finansowania, a takze doradztwa w zakresie wyboru jego formy.

Ocena warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce

Zaden przedsigbiorca ankietowany w badaniu nie okreslit warunkéw do prowadzenia dziatalnoéci gospodarcze]
w Polsce jako ,bardzo fatwe”. Wskazan na ,raczej tatwe” rowniez byto niezwykle mato, bo tak odpowiedziat zaledwie co
czternasty przedsiebiorca. Zdecydowana wiekszosé, prawie 70 procent, okreslita warunki do prowadzenia biznesu jako

,raczej trudne” badz ,bardzo trudne”. Z kolei 18 procent ankietowanych nie udzielito jednoznacznej odpowiedzi,
stwierdzajac, ze warunki nie sa ,ani tatwe, ani trudne”.

Warunki do prowadzenia firmy (w proc.)

O bardzo tatwe 0%

raczej tatwe 7%

B anifatwe, ani trudne 26%
raczej trudne 48%
bardzo trudne 18%

B odmowa 1%

Zrédto: MSP pod lupa. Raport TNS Pentor dla EFL

Niepokojacy wynik badania w tym zakresie potwierdza to, co od dawna juz podkreslajg organizacje zrzeszajgce
przedsiebiorcow w Polsce, a takze miedzynarodowe instytucje przeprowadzajgce regularne badania dotyczace
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na swiecie. Wystarczy chocby wspomnie¢ o prestizowym raporcie ,Doing
business” opracowywanym co roku przez Bank Swiatowy. W jego ostatniej edycijiz Polska w ogdlnej ocenie warunkdw
stwarzanych przedsiebiorcom znalazta sie na 70. migjscu wsrod 183 przebadanych krajow. To co prawda awans o trzy
pozycje w poréwnaniu z wczesniejszg edycja raportu, ale wynik wcigz nalezy uznac za bardzo staby. Ciggle daleko nam
do takich krajow jak np. Wielka Brytania (4. miejsce), Niemcy (22. miejsce) czy Francja (26. miejsce). Wysokie pozycje
zajmuija tez kraje z Europy Srodkowo-Wschodniej: Litwa (23. miejsce), kotwa (24. miejsce), Stowacja (41. miejsce),
Stowenia (42. miejsce), Czechy (63. miejsce). Polska znalazta sie za to w sgsiedztwie takich krajéw jak Biatorus
(68. miejsce), Namibia (69. miejsce), Tonga (71. miejsce) czy Panama (72. miejsce).

Daleka, 70. pozycja Polski wynika z ogdlnej oceny warunkéw dla przedsiebiorczoéci dokonanej przez Bank Swiatowy.
Warto jednak przyjrze¢ sie temu, co sie na nig sktada. Co ciekawe, najwyzej wsrod wszystkich kategorii zostata oceniona
wiasnie mozliwos¢ pozyskiwania przez polskich przedsiebiorcow zewnetrznego finansowania. W raporcie Polska zajeta
w niej 15. miejsce na $wiecie. Bank Swiatowy bardzo wysoko ocenit przejrzystos¢ prawa dotyczacego zaciagania
zobowiazan przez firmy oraz dostep do informacji na temat finansowania.

1. ,MSP pod lupg”. Badanie TNS Pentor dla EFL przeprowadzone w dniach 9-23.08.2011 na prébie 600 matych i rednich przedsigbiorstw dobranych metoda losowo-kwotowa.

2. ,Doing business 2011”, World Bank, IFC. Petny raport dostepny na stronie: http://www.doingbusiness.org.



Niestety, w innych kategoriach Polska wypada juz zdecydowanie gorzej. W przypadku oceny trudnosci w zaktadaniu
dziatalno$ci gospodarczej znalezlismy sie na odlegtym 113. miejscu. Bank Swiatowy wskazuije tu przede wszystkim na
przeciagajgce sie procedury w urzedach zwigzane z rozpoczeciem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Jeszcze
gorzej Polska wypadta w ocenie polityki podatkowej wobec przedsiebiorcow: znalazta sie na 121. miejscu, co wynika
w ogromnej mierze ze skali wszelkiego rodzaju danin oddawanych przez firmy do kasy paristwa. Bank Swiatowy
podliczyt, ze zobowigzania podatkowe rocznie zabierajg tacznie ponad 42 procent zyskéw przedsiebiorstw.

Chociaz przedsiebiorcy w wiekszosci oceniajg warunki do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jako trudne lub
bardzo trudne, to jednak dobrze radzg sobie z niedogodnosciami i rozwijaja swoje firmy. Mozna to wywnioskowac
z odpowiedzi na pytanie o ocene kondycji finansowej przedsiebiorstw.

W badaniu ,MSP pod lupg” 42 procent przedsiebiorcéw okreslito sytuacje ekonomiczng swoich firm jako dobrg badz
bardzo dobra. Znaczacy odsetek (39 procent) okreslit ja jako przecietna. Z kolei 14 procent respondentéw maowi,
ze sytuacja ich firm jest zta, a 4 procent okresla jg jako bardzo ztg. Najwiekszy odsetek firm pozytywnie oceniajacych
swoja sytuacje ekonomiczng jest wsrdd srednich przedsiebiorstw.

Ocena sytuacji ekonomicznej firmy w 2011 roku (w proc.)
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Z kolei wsrod mikroprzedsiebiorcow odsetek oceniajgcych sytuacje jako bardzo dobrg jest najmniejszy, przy
jednoczesnym znaczacym udziale odpowiedzi ,Zle” i ,bardzo Zle”, ktdrych w przypadku firm mikro jest w sumie az
24 procent.

Prognozy w wypowiedziach przedsiebiorcéw wskazuja, ze sg oni bardzo ostrozni, jezeli chodzi 0 ocene rozwoju swojej
sytuacji ekonomicznej w ciggu najblizszych dwunastu miesiecy. 47 procent z nich wskazato, ze pozostanie ona bez
zmian. Co czwarty liczy na jej polepszenie, a tylko 2 procent mowi o znacznym polepszeniu. 17 procent firm obawia sie
pogorszenia swojej kondycji finansowej, a 2 procent nawet znacznego pogorszenia. Jesli wzig¢ pod uwage prognozy

ze wzgledu na wielkosS¢ przedsiebiorstw, nie widac¢ znaczacych roznic w dokonanych ocenach.
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Bariery w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej w Polsce

Na ogdlng negatywnag ocene warunkéw do prowadzenia firmy ma wptyw szereg barier, z ktérymi na co dziert zmagaja
sie mali i Sredni przedsigbiorcy. Badanie ,MSP pod lupg” dobitnie pokazuje, ktdre z nich najbardziej im przeszkadzajg
i jednoczesnie mogg zniechecac¢ do podejmowania wiekszego ryzyka inwestycyjnego.

Na podstawie badania mozna przedstawi¢ trzy podstawowe obszary, w ktdrych przedsiebiorcy napotykaja
na najwieksze trudnosci. Sg to: skomplikowane procedury administracyjne, na ktdére wskazuje 35 procent firm, niejasne
i niespojne przepisy prawa (33 procent) oraz wysokie podatki i mato przejrzysty system fiskalny panstwa (29 procent).

Bariery w prowadzeniu firmy (w proc.)
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Znaczacy barierg, na ktérg wskazato 16 procent matych i srednich firm, sg réwniez wysokie koszty pracy w Polsce.
Badani wskazywali tez na wysokie ich zdaniem koszty finansowania (14 procent). Co dziesigty respondent narzekat na
brak dostepu do Zrodet finansowania inwestycji i dziatalnosci. Wsrad innych trudnosci pojawiaty sie jeszcze: nierzetelnosc
kontrahentow (5 procent) oraz niedobdr wykwalifikowanych pracownikow (6 procent).

Analiza najwazniejszych wskazanych przez przedsiebiorcow barier wedtug podziatu regionalnego pokazata, ze
skomplikowane procedury przysparzajg najwiecej problemdéw firmom z wojewddztwa podkarpackiego. Z kolei na
niejasne oraz niespojne przepisy prawne najczesciej narzekali przedsiebiorcy z wojewddztwa lubuskiego. Na zty system
podatkowy wskazato za to az 60 procent matych i Srednich firm na Lubelszczyznie.




Najwieksze bariery w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej w Polsce
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Zrédto: MSP pod lupa. Raport TNS Pentor dla EFL. Pogrubiono najwyzsze wskazania w poszczegdlnych kategoriach

Biorac z kolei pod uwage bariery stwarzane poszczegdinym kategoriom przedsiebiorstw ze wzgledu na ich wielkos¢,
mozna zauwazyc, ze im wieksza firma, tym wiecej ma problemdw z nigjasnymi i niespojnymi przepisami prawa. Na te
bariere wskazuje co czwarty mikroprzedsiebiorca, a w przypadku matych i Srednich firm wskaznik ten siega 40 procent.

Bariery w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej (w proc.)
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Dtuga liste barier dla rozwoju przedsiebiorczosci w Polsce co roku publikuje organizacja PKPP Lewiatan. Ostatnia
edycja tego raportu® wskazuje rowniez na bariery, o ktérych méwig przedsigbiorcy w badaniu ,MSP pod lupa”. Wéréd
nich jednym z najtrudniejszych obszarow sa wtasnie podatki.

3. ,Czarna lista barier dla rozwoju przedsigbiorczosci 2011”, PKPP Lewiatan.

Skomplikowane Niejasne Zty system
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,R0ok 2010 przebiegat pod znakiem wielu nowelizacji, m.in. VAT, CIT/PIT, ustawy akcyzowej. Niestety, podobnie tak jak
w latach poprzednich, zaden z rzadowych projektéw aktdow prawnych opracowanych w ubiegtym roku nie wptynat
w istotny sposob na usuniecie barier w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. W dalszym ciggu rzad nie przedstawit
spojnej wizji systemu podatkowego, a kolejne nowelizacje (w catym roku okoto 40) pogtebiajg tylko deformacie przepisow
podatkowych, mnozgc nowe bariery podatkowe dla przedsiebiorcéw” — oceniajg autorzy ,,Czarnej listy barier dla rozwoju
przedsiebiorczosci 2011™.

Wedtug nich najwieksze problemy przedsiebiorcy wcigz majg z podatkiem VAT, chociaz dodaja jednoczesnie, ze
kazdorazowo przy nowelizacjach udaje sie wprowadzi¢ zmiany, ktdre przynajmniej w minimalnym stopniu wptywaja na
poprawe tej sytuaciji. Ich zdaniem za najwazniejsze wydarzenie ubiegtego roku w tym zakresie nalezy uzna¢ wprowadzenie
przepisdw umozliwiajgcych wystawianie, przechowywanie i przesytanie faktur drogg elektroniczng. Reformy wcigz
wymagaja jednak przepisy dotyczace podatkow dochodowych czy podatku od nieruchomosci.

,<Czarna lista barier” PKPP Lewiatan zawiera réwniez dtugi rejestr przepisdow z innych obszardw, ktdre stwarzajg
przedsiebiorcom powazne problemy. Spora jej czesc¢ zajmuja przepisy wynikajace z Kodeksu pracy iinnych dokumentow
regulujgcych sprawy zwiazane z zatrudnianiem pracownikow. Warto jednak zwrdci¢ szczegolng uwage na bariery, ktére
moga mie¢ znaczacy wptyw na pozyskiwanie finansowania ze srodkéw Unii Europejskiej. Autorzy raportu wytykajg
urzednikom wszystkich szczebli przede wszystkim kompletny chaos informacyjny, ktory ma negatywny wptyw na
starania przedsiebiorcéw o unijne srodki.

,D0 najbardziej powszechnych w 2010 roku i ucigzliwych barier zwigzanych z tym obszarem nalezy brak systemowe;
informaciji o ofercie wsparcia dla przedsiebiorcow w kolejnych latach obecnej perspektywy finansowej. Harmonogramy
konkurséw sg co prawda publikowane, ale w wigkszosci instytucji tylko na najblizszy rok i czesto sie zmieniajg. Takie
podejscie utrudnia strategiczne planowanie rozwoju firmy z wykorzystaniem dotacji, a w konsekwencji negatywnie
wptywa na jakos¢ sktadanych projektow” — mozna przeczytac w raporcie®.

Zdaniem PKPP Lewiatan standardem dziatan przede wszystkim urzednikdw administracji regionalnej stato sie
przekraczanie termindw oceny projektow. Coraz czestszg praktyka sa rowniez opdznienia i nadmierna biurokracja
w ptatnosciach, przekazywaniu srodkow itd. ,Takie praktyki sg szczegdlnie grozne dla matych i Srednich przedsiebiorcow,
ktorych nie sta¢ na oczekiwanie miesigcami na zwrot zainwestowanych zgodnie z umowa srodkow” — stwierdza PKPP
Lewiatan®.

W dalszej czesci tego rozdziatu zostang szczegdtowo opisane bariery w dostepie do zrodet zewnetrznego finansowania
inwestycji dla matych i srednich przedsiebiorcow. Odnoszac sie jednak do krytyki zwigzanej z pozyskiwaniem srodkow
unijnych, zawartej w ,Czarnej liscie barier dla przedsigbiorczosci 2011”, trzeba wspomnie¢, ze rowniez
w badaniu ,MSP pod lupa” przedsigbiorcy nie pozostawiaja watpliwosci co do tatwosci w pozyskiwaniu $rodkéw
unijnych. Na pytanie, jak tatwo badz trudno jest skorzysta¢ z tej formy finansowania, 38 procent respondentow
odpowiedziato, ze ,raczej trudno”. Z kolei 28 procent stwierdzito, ze pozyskanie unijnego wsparcia jest ,bardzo trudne”.
Tylko jeden procent przedsiebiorcéw uznat te starania za ,bardzo tatwe”, a 6 procent za ,raczej tatwe”. Co dziesiaty nie
udzielit jednoznacznej odpowiedzi (,ani tatwe, ani trudne”).

Bariery w pozyskiwaniu finansowania ze zrédet zewnetrznych

Trudnosci w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej nie sa jedynymi, na jakie napotykajg mate i srednie firmy w Polsce.
Czesto muszg one rowniez pokonywac bariery w pozyskiwaniu zewnetrznych srodkdw na nowe inwestycje i rozwa.

W badaniu ,MSP pod lupg” 52 procent firm, ktdre nie korzystajg z zewnetrznych Zrédet finansowania, méwi, ze nie ma
takiej potrzeby, bo wystarczaja im srodki wtasne. Inni przedsiebiorcy wskazujg jednak na problemy badz niepokdj
zwigzany z pozyskiwaniem zewnetrznego kapitatu. 11 procent obawia sie zbyt wysokich wymogow stawianych przez
instytucje finansujace. Nie bez znaczenia sa tez skomplikowane i czasochtonne procedury uzyskania finansowania

4. Op. cit., str. 4.
5. Op. cit., str. 52.
6. Op. cit., str. 52.



(9 procent), a takze zbyt wysokie koszty pozyskania kapitatu (7 procent). W$rdd innych obaw przedsiebiorcy wymieniaja
tez potencjalne trudnosci z pdzniejsza sptatg zobowigzan finansowych (6 procent).

Jezeli juz jednak firmy decyduja sie na pozyskanie finansowania zewnetrznego, to za najtatwiej dostepne zrddta
zdecydowanie uznajg kredyt bankowy oraz leasing. Warto zwrdci¢ uwage zwiaszcza na te druga z wymienionych form.
Zdaniem 77 procent respondentéw z leasingu mozna skorzystac¢ ,bardzo fatwo” lub ,raczej tatwo”. W przypadku
kredytow bankowych odsetek tego typu odpowiedzi siegnat 49 procent. Rowniez odsetek negatywnych odpowiedzi
jest nizszy w przypadku leasingu niz w przypadku kredytu. O tym, ze leasing jest ,raczej trudno” badz ,bardzo trudno”
dostepny, jest przekonane 4 procent firm. W przypadku kredytow ten odsetek to juz 27 procent.

Jak tatwo skorzystac z finansowania (w proc.)
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Spore obawy matych i srednich przedsigbiorstw wzbudzajg natomiast inne formy finansowania zewnetrznego. Wsrod
nich negatywnie wyrdzniaja sie wspomniane juz wczesniej srodki unijne, ktdre 66 procent firm uznaje za ,raczej trudno”
lub ,bardzo trudno” dostepne.

W przedstawionym powyzej zestawieniu warto zwréci¢ uwage na jeszcze jeden niezwykle istotny wniosek, a mianowicie
na brak wiedzy przedsiebiorcow dotyczgcej innych form finansowania. Az 58 procent firm zapytanych o tatwos¢
w dostepie do funduszy venture capital odpowiedziato, ze nie posiada wiedzy na ten temat. Podobnie byto w przypadku
Srodkdw z miedzynarodowych instytucji finansowych, gdzie odpowiedz ,nie wiem” padta w 54 procentach przypadkdw.

Whiosek o braku wiedzy przedsigbiorcéw co do form finansowania innych niz kredyt bankowy czy leasing potwierdzajg
rowniez odpowiedzi na zawarte w badaniu ,MSP pod lupg” pytanie o samoocene firm w tym zakresie. Wyraznie widac,
ze przedsiebiorcy najpewniej czujg sie w kwestiach zwigzanych z kredytami bankowymi i leasingiem. Ponad 80 procent
Z nich odpowiedziato, ze o kredytach wie duzo lub niemal wszystko. W odniesieniu do leasingu takich odpowiedzi
udzielito ponad 70 procent matych i srednich firm. Tymczasem w przypadku Srodkdéw unijnych i finansowania
z miedzynarodowych instytucji finansowych wyraznie zwieksza sie odsetek odpowiedzi negatywnych.
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Jak firmy oceniaja swoja wiedze o zrédtach finansowania (w proc.)
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Gdy poréwnamy wiedze przedsiebiorcow na temat réznych form finansowania z uwzglednieniem poszczegdlnych
regiondw Polski, z ktérych pochodza firmy, nie wida¢ miedzy nimi znaczacych réznic pozwalajgcych klasyfikowad
je wedle tej kategorii. Podobnie wyglada sytuacja w przypadku podziatu firm ze wzgledu na ich wielkos¢ — wiedza
0 poszczegdlnych formach finansowania jest wsréd nich podobna.

W badaniu ,MSP pod lupg” na brak wiedzy jako bariere w pozyskiwaniu $rodkéw z zewnetrznych zrédet wskazuje
9 procent respondentéw. Zdecydowana wiekszos¢ z nich mowi jednak o zupetnie innych problemach, jakich obawiajg
sie, myslac o pozyskaniu srodkéw zewnetrznych. Co czwarta firma wskazata na zbyt duzg biurokracje towarzyszaca
catemu procesowi. Inni przedsiebiorcy wsrdd barier wymienilijeszcze skomplikowane procedury uzyskania finansowania,
a takze zbyt wysokie wymogi stawiane im przez instytucje finansujgce.




Bariery w korzystaniu z finansowania (w proc.)
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Wsrdd innych znaczgcych barier pojawity sie jeszcze zbyt wysokie koszty finansowania (13 procent) oraz wymag
posiadania zabezpieczenia na zaciggane zobowigzanie (13 procent). Mniejszym problemem okazaty sie natomiast
obawy zwigzane z trudnosciami z przyszia sptatg (6 procent) czy koniecznosc jednoczesnego zainwestowania srodkow
wiasnych (4 procent), co ma szczegdlne znaczenie zwtaszcza w przypadku staran o srodki unijne. Tylko 1 procent
respondentow stwierdzit, ze pozyskiwaniu finansowania nie towarzyszg zadne bariery.

Przedstawiona powyzej lista barier, ktére mali i Sredni przedsiebiorcy muszg pokonac, starajgc sie o zewnetrzne Zrodta
finansowania swoich inwestycji, w pofgczeniu z informacjami o posiadanej przez nich wiedzy na temat poszczegodlnych
form finansowania pozwalaja wnioskowac, ze kredyt bankowy i leasing jeszcze dtugo bedg znaczgco wyprzedzad inne
zewnetrzne zrodta finansowania matych i Srednich przedsiebiorstw. Dzieje sie tak dlatego, ze wiasciciele firm najczesciej
nie maja wystarczajaco duzo czasu, by szuka¢ dodatkowych informacji na temat bardziej skomplikowanych form
finansowania, badz po prostu sg przekonani, ze nie beda one dla nich odpowiednie czy dostepne.

Widac to w odpowiedziach na pytanie o ocene mozliwosci skorzystania z poszczegolnych zrodet. Leasing jako forme
,zdecydowanie dla takich firm jak moja” okreslito 36 procent firm badanych w ,MSP pod lupg”. W przypadku kredytu
bankowego ten odsetek wynidst 30 procent. Obie formy dostaty takze wysokie, ponad 40-procentowe wskazania
z odpowiedzig ,raczej dla takich firm jak moja”. Bardzo wysokie noty padaty w tym przypadku bez wzgledu na wielkos¢
firmy czy region, z ktérego pochodzi.
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Ocena mozliwosci skorzystania z finansowania (w proc.)
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Sytuacja zdecydowanie sie zmienia, gdy wezmiemy pod uwage inne formy zewnetrznego finansowania. Co czwarty
przedsiebiorca uznat, ze srodki unijne sa ,raczej nie dla takich firm jak moja”, a az 16 procent powiedziato, ze unijne
pienigdze im zdecydowanie nie odpowiadajg. Tylko 15 procent stwierdzito, ze to Zzrédto finansowania jest zdecydowanie
dla nich. Warto zwrdci¢ uwage, ze odsetek pozytywnych odpowiedzi zwiekszat sie tutaj wraz ze wzrostem wielkosci
firmy. Zdecydowane ,tak” funduszom unijnym powiedziato tylko 13 procent mikroprzedsiebiorstw, ale juz 15 procent
matych i 24 procent Srednich firm. Wraz ze wzrostem wielkosci firmy spadat jednoczesnie odsetek odpowiedzi
negatywnych, cho¢ juz mniej wyraznie: ,zdecydowanie nie” w odniesieniu do funduszy unijnych powiedziato 17 procent
mikroprzedsigbiorcow, 14 procent matych i 15 procent srednich firm.

Tymczasem w przypadku srodkow z miedzynarodowych instytucji finansowych az jedna trzecia matych i srednich firm
uznaje je za raczej im nieodpowiadajace, a 19 procent méwi, ze srodki z MIF sg ,,zdecydowanie nie dla takich firm jak
moja”. Co czwarty przedsiebiorca odmaowit odpowiedzi na to pytanie, co moze dodatkowo potwierdzac¢ wczesniejsze
przypuszczenie o braku wystarczajgcej wiedzy w tym zakresie. Tylko 2 procent matych i Srednich firm uznato, ze srodki
z MIF sg zdecydowanie dla nich, a 13 procent stwierdzito, ze ta forma jest ,raczej dla takich firm jak moja”.

Wsparcie ze strony instytuciji finansowych w pozyskiwaniu finansowania zewnetrznego przez mate i srednie firmy

Brak wiedzy lub mata wiedza na temat zewnetrznych zrddet finansowania powodujg, ze firmom bardzo potrzebna jest
rzetelna i szybka informacja, ktéra pozwolitaby im podejmowac wiasciwe decyzje dotyczace finansowania inwestycii.
Badanie ,MSP pod lupa” pokazuije jednak, ze malii $redni przedsiebiorcy, poszukujac informacii o Zzrédtach finansowania,
z reguty nie korzystajg z pomocy innych osdb czy zewnetrznych instytucii. Jezeli juz sie na to decyduja, wybdr pada
przede wszystkim nainstytucje finansowa, ktérajednoczesnie udziela finansowania (20 procent), lub na wyspecjalizowane
biura doradcze (24 procent).



Pomoc przy podejmowaniu decyzji o finansowaniu (w proc.)
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Przedsiebiorcy rzadko natomiast decyduja sie na porade ze strony znajomych lub cztonkdw rodziny (4 procent). Robig
to przede wszystkim wiasciciele firm mikro, wsrod ktérych takiej odpowiedzi udzielito 6 procent. Wiasciciele wiekszych
firm zdecydowanie rzadziej zdaja sie na doradztwo rodziny lub znajomych: 1 procent w przypadku matych firm
i 3 procent w przypadku srednich. W innych kategoriach nie odnotowano znaczacych réznic ze wzgledu na wielkosé
przedsiebiorstw.

Trzeba zauwazyc, ze mate i Srednie przedsigbiorstwa wykazuja zaufanie do instytucji finansowych i jednoczesnie
wystawiajg im bardzo dobre oceny, jezeli chodzi o doradztwo w zakresie doboru najwtasciwszego zrodta finansowania
inwestycji. Z badania ,MSP pod lupa” wynika, iz prawie dwie trzecie firm ocenia, ze instytucje finansowe dostarczajg im
wszelkich informaciji potrzebnych do tego, by mogty skorzystac z finansowania. Podobnie wyglada sytuacja w przypadku
pytania o to, czy instytucje finansowe pomagaja przejs¢ przez wymagane procedury pozyskania zewnetrznego
finansowania.
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W jaki sposéb instytucje finansowe pomagaja w pozyskiwaniu finansowania (w proc.)
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Zrédto: MSP pod lupa. Raport TNS Pentor dla EFL

Przedsiebiorcy sg juz jednak bardziej ostrozni w odpowiedziach na pytanie, czy instytucje finansowe sugeruja
najwitasciwszy dla danej firmy sposéb finansowania. Tutaj odsetek odpowiedzi ,,zdecydowanie tak” spada do poziomu
9 procent, a ,raczej tak” — cho¢ wcigz pozostaje na wysokim poziomie — to w poréwnaniu z poprzednimi odpowiedziami
i tak spada do 40 procent. Wyzszy jest za to wskaznik odpowiedzi negatywnych. ,Raczej nie” i ,zdecydowanie nie”
odpowiedziata prawie co czwarta firma.

Pomimo wiekszego dystansu do instytuciji finansowych, ktéry zaznacza sie w ostatniej odpowiedzi, przedsiebiorcy
wyraznie oczekujg od nich pomocy w zakresie finansowania inwestyciji i biezacej dziatalnosci. Na pytanie, czy instytucje
finansowe powinny udziela¢ wszelkich informacji potrzebnych, aby skorzystac z finansowania, 71 procent firm udzielito
odpowiedzi ,,zdecydowanie tak”, a 25 procent ,raczej tak”. Podobnie sytuacja wyglada w przypadku dwoch kolejnych
pytan: o to, czy instytucje finansowe powinny pomagac przejs¢ przez wymagane procedury, oraz o to, czy powinny
sugerowac sposob finansowania. W obu wypadkach suma odpowiedzi ,,zdecydowanie tak” i ,raczej tak” przekracza
95 procent.

Zdaniem firm duzym ufatwieniem w pozyskaniu finansowania zewnetrznego bytoby dla nich dostarczanie przez
instytucje finansowe informacji o mozliwych sposobach finansowania inwestycji. Na te sprawe zwrdcit uwage co czwarty
respondent. Z kolei 18 procent firm wspomniato 0 uproszczeniu procedur i wymogow formalnych stawianych im przez
instytucje.



Utatwienia w pozyskiwaniu finansowania (w proc.)

informacje o mozliwo$ciach 26%
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Zrédto: MSP pod lupa. Raport TNS Pentor dla EFL

Wsrod najwazniejszych postulatow znalazty sie takze uproszczenie samych procedur uzyskania finansowania
(17 procent) oraz pomoc w przygotowaniu niezbednej dokumentaciji (14 procent). Mnigjsze znaczenie firmy przywiazuja
za to do utatwien w postaci zmniejszenia liczby dokumentdw (7 procent), szkoler z mozliwych sposobdw finansowania
(6 procent) czy ztagodzenia zasad dotyczacych zabezpieczen na zaciggane zobowigzania (5 procent). Rowniez dla
5 procent sporym utatwieniem bytoby obnizenie kosztéw pozyskania kapitatu, oprocentowania, optat i prowizji.
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Informacje potrzebne do podjecia decyzji o finansowaniu (w proc.)
warunki do spetnienia 36%

procedury, dokumenty
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forma finansowania
korzysci z finansowania
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inne
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Zrédto: MSP pod lupa. Raport TNS Pentor dla EFL

Jezeli chodzi o informacje potrzebne przedsigbiorcom, aby mogli rozwazy¢ skorzystanie z zewnetrznego finansowania,
to ponad jedna trzecia z nich wskazuje, ze chcieliby mie¢ szczegdtowe dane dotyczace warunkow, jakie musza spetniad,
by finansowanie otrzymac. Duze znaczenie majg dla nich réwniez informacje na temat procedur i wymaganych
dokumentow (26 procent), a takze na temat tego, na co mozna przeznaczy¢ pozyskane srodki (18 procent). Nie bez
znaczenia sg tez dane o kosztach finansowania, na ktére wskazato 17 procent respondentéw. Zaskakujgco duza liczba
badanych odpowiedziata, ze nie czujg zadnych potrzeb w zakresie pozyskiwania informaciji dotyczacych zewnetrznych
form finansowania.

Podsumowujgc watek wsparcia udzielanego firmom przez instytucje finansowe, mozna zatem powiedzie¢, ze taka
pomoc jest w bardzo duzym stopniu oczekiwana. Co wiecej, przedsiebiorcy majg do instytucji finansowych zaufanie
i to one stanowig dla nich gtéwne zrodto informacji na temat mozliwosci finansowania, co potwierdza raport PARP
z grudnia ubiegtego roku’. Réwniez w nim pada stwierdzenie, ze mate i srednie firmy otrzymuja informacje na temat
mozliwych sposobdw finansowania gtéwnie od instytucji finansowych.

7. ,Stan dostepu do finansowania zewnetrznego i potrzeby MSP w Polsce”, PARP, 8.12.2010.
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e Prawie 70 procent matych i srednich firm uwaza, ze warunki do prowadzenia biznesu w Polsce sg ,trudne” badz
,bardzo trudne”. Zaden z przedsiebiorcéw ankietowanych w badaniu ,MSP pod lupg” nie okreslit ich jako ,bardzo
tatwe”.

e Ponad 40 procent matych i srednich firm w Polsce pozytywnie ocenia swoja sytuacje ekonomiczng w 2011 roku.
W prognozach na przysztos¢ przedsiebiorcy sa jednak dosc¢ ostrozni.

e Zdaniem wiascicieli matych i srednich firm w Polsce najwieksze bariery utrudniajgce im prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej to: skomplikowane procedury administracyjne, na ktére wskazuje 35 procent firm, niejasne i niespojne
przepisy prawa (33 procent), a takze wysokie podatki oraz mato przejrzysty system fiskalny paristwa (29 procent).

e Ponad 50 procent matych i Srednich firm w Polsce nie korzysta z zewnetrznych zrddet finansowania inwestyciji, bo
wystarczajg im srodki wtasne. 11 procent obawia sie zbyt wysokich wymogow stawianych przez instytucje finansujace.
Przedsigbiorcy boja sie tez skomplikowanych i czasochtonnych procedur (9 procent), a takze wysokich kosztow
pozyskania kapitatu (7 procent).

e | easing jest uznawany za najfatwiej dostepng forme finansowania zewnetrznego. Zdaniem 77 procent matych
i Srednich firm mozna z niego skorzystac ,bardzo tatwo” lub ,raczej tatwo”. W przypadku kredytow odsetek tego typu
odpowiedzi wynosi 49 procent.

e Jedng z barier w pozyskiwaniu finansowania jest brak wiedzy przedsiebiorcéw na ten temat. Co pigta firma zdaje sie
na pomoc i doradztwo instytucji finansowej, ktdéra udziela finansowania.

e Zdecydowana wiekszos¢ matych i srednich firm (ponad 90 procent) oczekuje od instytucji finansowych wsparcia
w pozyskiwaniu dodatkowego kapitatu. Chodzi o rzetelng i petng informacje na temat dostepnych mozliwosci
finansowania oraz pomoc w przebrnieciu przez niezbedne procedury.

e Dla matych i srednich firm najwazniejsze informacje na temat zrddfa finansowania dotycza warunkow, jakie firmy
muszg spetni¢, by uzyskac pomoc (36 procent), oraz procedur i niezbednych dokumentdw (26 procent).







Rozdziat 3

| easing jako
alternatywa

dla innych form
flnansowania
inwestycjl. Rynek
polski na tle
europejskim
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Rynek leasingowy jest obecnie jedna z najwazniejszych gatezi polskiej gospodarki. Ta forma pozyskiwania kapitatu
w ciggu ostatnich lat stata sie alternatywa dla kredytdw bankowych, a za jej posrednictwem finansowana jest co trzecia
inwestycja w sektorze przedsiebiorstw'. Warto zauwazy¢, ze rynek leasingu jest Scisle uzalezniony od sytuacii
gospodarczej kraju i zwykle dos¢ szybko reaguje na zmiany w niej zachodzace.

Taki wniosek mozna wysuna¢ po analizie danych z ostatnich trzech lat. Po okresie spadku w 2009 roku i mocnego
odbicia w 2010 roku leasing wciaz umacnia swojg pozycje jako zrodto finansowania inwestycji w przedsiebiorstwach.
W pierwszym poétroczu 2011 roku wzrost wartosci nowych umow wynidst ponad 27 procent w poréwnaniu z tym
samym okresem ubiegtego roku i wszystko wskazuje na to, ze réwniez obecny rok branza zakonczy ze wzrostem
siegajacym 15 procent. To stawia nas w Scistej czotdwce europejskiej. Motorem wzrostow leasingu w 2011 roku sa
przede wszystkim pojazdy cigzarowe oraz maszyny i urzadzenia. W przysztym roku branza liczy na wzrost w duzej
mierze dzieki ruszajgcej wtasnie ofercie leasingu konsumenckiego.

Pozycja leasingu w poréwnaniu z kredytami inwestycyjnymi

Jak wynika z badania ,MSP pod lupg’, stosunkowo wysoki odsetek firm z sektora MSP traktuje leasing jako sposéb
finansowania dopasowany do swojej dziatalnosci, co moze swiadczy¢ o tym, ze przedsiebiorcy majg wiedze na temat
leasingu oraz korzysci, jakie leasing niesie. Prawie 80 procent matych i srednich firm okresla leasing jako forme
finansowania ,,zdecydowanie dla takich firm jak moja” lub ,raczej dla takich firm jak moja”. Na korzystanie z leasingu
wskazat co trzeci badany przedsiebiorca.

Kredyty inwestycyjne dla firm (w mid zi)
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Zrédto: NBP

Obecnie ogdlna wartos¢ leasingu w Polsce jest porownywalna z wartoscig zadtuzenia firm z tytutu kredytow
inwestycyjnych. Na koniec 2010 roku saldo tego typu kredytoéw w bankach wyniosto 62 miliardy ztotych. W tym samym
czasie wartos¢ leasingu przekroczyta 55 miliarddw ztotych, z czego prawie 48 miliardéw ztotych stanowity srodki na
finansowanie ruchomosci, a reszta to leasing nieruchomosci. Jak juz zostato wspomniane w rozdziale pierwszym,
w tym roku wartosé kredytow inwestycyjnych po okresie zastoju znéw rosnie, ale skala tego zjawiska nie pozwala
jeszcze przesadzac o szybkim wzroscie inwestycji w matych i srednich przedsiebiorstwach, ktére mimo wszystko na
razie wolg oszczedzac, a ewentualne projekty w pierwszej kolejnosci finansuja ze srodkéw wiasnych. W takiej sytuacii
lepsze warunki do pozyskiwania srodkéw zewnetrznych stwarza im oferta firm leasingowych.

1. Por. Zwiazek Polskiego Leasingu, www.leasing.org.pl.

2. Na podstawie danych Zwigzku Polskiego Leasingu i Narodowego Banku Polskiego.



Przedsiebiorcy coraz czesciej te korzysci dostrzegaja. Chodzi przede wszystkim o mnigjsze koszty finansowania
przedsiewzie¢, mniej skomplikowane procedury i formalnosci zwigzane z pozyskiwaniem finansowania. W gre wchodzi
rowniez nizsza dla przedsigbiorcéw cena przedmiotéw finansowanych leasingiem. Dzieje sie tak dlatego, ze firmy
leasingowe maja zdecydowanie wieksze mozliwosci negocjowania cen np. z producentami czy dealerami aut.

Rozwdj rynku leasingu w Polsce w 2010 i 2011 roku

Po trudnym dla branzy leasingowej roku 2009, gdy wartosc¢ finansowania spadfa o prawie jedna trzecig w stosunku do
2008 roku, rok 2010 byt juz znacznie lepszy. W kolejnych kwartatach branza notowata wzrosty w stosunku do
analogicznych okreséw minionego roku w wysokosci kolejno: 5 procent, 19 procent, 18 procent i 44 procent. Réwniez

biezgcy rok uptywa pod znakiem wzrostéw w branzy leasingowej. Oznacza to, ze jezeli inwestycje w firmach w wyniku
obaw o druga fale kryzysu gwattownie sie nie zatamig, to trend wzrostowy bedzie mozna uznac za trwaty.

Leasing najpopularniejszy przy finansowaniu pojazdéw (w min zi)
M pierwsze potrocze 2010
pojazdy : .
8027 W pierwsze potrocze 2011
maszyny i urzadzenia
nieruchomosci
transport (inne)

T

ruchomosci (inne)

Zrédto: Zwigzek Polskiego Leasingu

Pierwsze pdtrocze 2011 roku przyniosto wzrost branzy leasingowej doktadnie o 27,5 procent w poréwnaniu z tym
samym okresem ubiegtego roku. Daje to nadzieje, ze caty rok bedzie udany, a wzrost nowego finansowania moze
wynies¢ 15 procent w stosunku do 2010 roku.

Tak duzy wzrost po szesciu miesigcach tego roku branza leasingowa w Polsce zawdziecza przede wszystkim dwém
segmentom: pojazdom oraz maszynom i urzadzeniom. W tych kategoriach nominalny skok wartosci finansowania
nowych umoéw byt zdecydowanie najwyzszy: finansowanie pojazdéw wzrosto o 1,4 miliarda ztotych (+22 procent),
amaszyn i urzadzen o 1,2 miliarda ztotych (+34 procent). Nastepne w kolejnosci znalazty sie pozostate Srodki transportu,
ktérych finansowanie skoczyto o 182 miliony ztotych (+70 procent). W kategorii ,inne ruchomosci” w pierwszym potroczu
odnotowano skok o 72 miliony ztotych, co daje prawie 120-procentowg dynamike wzrostu. W tym samym czasie
finansowanie sprzetu IT wzrosto o prawie 70 miliondw ztotych (39 procent), a nieruchomosci o 82 miliony ztotych
(15 procent).
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Finansowanie pojazdow w pierwszej potowie 2011 roku (w proc.)
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ciezarowe powyzej 3,5 tony 9%
ciggniki siodtowe 21%
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M autobusy 3%

B inne pojazdy 2%
Zrédto: Zwiazek Polskiego Leasingu

W przypadku pojazddéw nalezy zwrdci¢é uwage przede wszystkim na dynamiczny wzrost finansowania pojazdow
ciezkich. W pierwszym potroczu tego roku firmy leasingowe sfinansowaty samochody o masie powyzej 3,5 tony za
kwote prawie 742 miliondw ztotych, co oznacza wzrost o jedna trzecia w poréwnaniu z tym samym okresem 2010 roku.
Gdy dotozymy do tego nowe umowy leasingu ciggnikdw siodtowych na kwote ponad 1,6 miliarda ztotych (+103 procent)
oraz naczep i przyczep na prawie 714 miliondw ztotych (+87 procent), wida¢ wyraznie, ze 2011 rok uptywa pod znakiem
wyraznego ozywienia duzych firm transportowych i catego rynku przewozowego. Zdecydowata o tym nie tylko poprawa
kondycji finansowej tych przedsiebiorstw, ale rowniez potrzeba wymiany taboru w wyniku podwyzszenia stawek
podatku drogowego w ramach elektronicznego systemu poboru optat drogowych.

Warto zwrdcié uwage na wyrazny wzrost leasingu samochoddw osobowych o prawie 40 procent w poréwnaniu
Z pierwszym potroczem ubiegtego roku. Ich udziat w catosci finansowania pojazddw przez firmy leasingowe przekroczyt
w pierwszym potroczu 40 procent.

W tym samym czasie przedsiebiorstwa leasingowe odnotowaty wyrazny spadek wartosci nowych umadw na finansowanie
pojazdow ciezarowych o masie ponizej 3,5 tony. Kwota 1,1 miliarda ztotych jest prawie o potowe nizsza w pordwnaniu
z kwota z pierwszego potrocza 2010 roku. Oba zjawiska mozna przypisa¢ zmianom legislacyjnym, a konkretnie likwidacji
odliczen podatku VAT od ceny samochoddw z homologacija ciezarowag®. Chodzi o to, ze od poczatku roku przedsiebiorcy
nie moga juz korzysta¢ z ulg podatkowych za zakupione auta osobowe z homologacja ciezarowa, czyli tzw. auta
z kratkg. Gwattowny wzrost popytu na tego typu samochody w 2010 roku spowodowat, ze w catej Polsce zarejestrowano
wowczas ponad 97 tysiecy samochodow ,z kratkg”, co oznacza wzrost az o 112 procent w poréwnaniu z 2009 rokiem.
Nalezy pamietac, ze tylko auta kupione do konca ubiegtego roku byty objete starymi przepisami dajgcymi firmom
oszczednosci z tytutu podatku.

3. Ustawa z dnia 16.12.2010 r. 0 zmianie ustawy o podatku od towardw i ustug oraz ustawy o transporcie drogowym, DzU nr 247, poz. 1652.



Finansowanie aut (w min zi)

4549 4479 W pot. 2010
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osobowe do 3,5 tony suma

Zrédto: Zwigzek Polskiego Leasingu

Trzeba zauwazyc, ze gdy zsumuje sie wartosé leasingu aut osobowych i pojazdéw o masie do 3,5 tony w pierwszych
podtroczach 2010 i 2011 roku, okaze sie, ze spadek siegnat zaledwie 1,5 procent. Zamiast wyraznego zmniejszenia
wartosci leasingu aut o masie do 3,5 tony na razie daje sie zauwazyc¢ raczej przesuniecie finansowania z tego segmentu
w kierunku samochodow osobowych. Wyrazny spadek bedzie zapewne wida¢ dopiero na podstawie wynikow za
drugie poétrocze, a zwtaszcza za ostatni kwartat 2011 roku. To dlatego, ze na ten okres 2010 roku przypadto zdecydowanie
najwiecej zakupow aut ,z kratkg”. Tylko w grudniu zarejestrowano ich w Polsce ponad 21 tysiecy?, co stanowi ponad
jedna pigta wszystkich ubiegtorocznych rejestracii.

Finansowanie MiU w pierwszej potowie 2011 roku (w proc.)
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Zrédto: Zwigzek Polskiego Leasingu

4. Instytut Badan Rynku Motoryzacyjnego Samar.
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Drugim segmentem leasingu, ktory w 2011 roku przezywa szybki rozwdj, sg maszyny i urzadzenia. Pierwsze potrocze
przyniosto zwiekszenie wartosci ich finansowania do poziomu 5 miliardéw ztotych, czyli wzrost o jedng trzecig
w poréwnaniu z tym samym okresem ubiegtego roku. Jest to zwigzane z rozbudowa parku maszynowego zwtaszcza
przez duze przedsigbiorstwa ze wzgledu m.in. na rosnace zamowienia.

W kategorii maszyn i urzadzen nalezy zwrdcic¢ uwage na wyrazny przyrost leasingu sprzetu budowlanego. Podobnie jak
w przypadku Srodkow transportu, moze to swiadczy¢ o poprawie kondycji tej branzy, m.in. z powodu kontynuacii
publicznych projektéw infrastrukturalnych wspoétfinansowanych ze srodkéw unijnych. Wartos¢ nowych umoéw na tego
rodzaju sprzet przekroczyta w pierwszym poétroczu 2011 roku kwote 1,2 miliarda ztotych i byta o ponad 40 procent
wyzsza w stosunku do pierwszych szesciu miesiecy 2010 roku. Siegajace 46 procent tempo wzrostu wartosci
finansowania odnotowano rowniez w przypadku urzgdzen dla firm z branzy spozywczej. Tutaj jednak nominalna wartosc
byta znacznie nizsza i w pierwszym potroczu 2011 roku wyniosta 146 milionéw ztotych.

Firmy leasingowe zwracajg réwniez szczegolng uwage na sektor rolniczy. W pierwszym pétroczu 2011 roku wartosé
umow na finansowanie maszyn rolniczych przekroczyta 893 miliony ztotych. To prawie 60 procent wartosci catego
leasingu dla rolnikéw w 2010 roku. Za kwote 1,6 miliarda ztotych firmy leasingowe sfinansowaty wéwczas zakup ponad
11 tysiecy maszyn rolniczych, wsrdd ktérych najwiekszym powodzeniem cieszyty sie ciggniki.

Z analiz Europejskiego Funduszu Leasingowego wynika, ze za wzrostem zainteresowania leasingiem wsrdd rolnikow
stoja unijne dotacje, dzieki ktdrym moga oni modernizowac¢ swoj park maszynowy. Stad rosngce zainteresowanie
produktami finansowymi umozliwiajgcymi ich wykorzystanie.

Dla dopetnienia obrazu leasingu w Polsce trzeba dodac, ze w pierwszym poétroczu 2011 roku wzrost finansowania dat
sie zauwazy¢ rowniez w innych segmentach rynku, takze tych, ktére jeszcze w 2010 roku notowaty spadki. Wartosé
nowych umoéw leasingowych byta o prawie 40 procent wyzsza we wszystkich kategoriach IT zaréwno dotyczacych
sprzetu, jak i oprogramowania. Tymczasem jeszcze w okresie styczen-listopad ubiegtego roku finansowanie
w segmencie IT byto o 10 procent nizsze w pordwnaniu z 2009 rokiem. Wyrazny wzrost zaczat by¢ widoczny od grudnia
2010 roku. Mozna go tgczy¢ z pozyskiwaniem przez firmy srodkdw z unijnego programu Innowacyjna Gospodarka,
wspomnianego w rozdziale pierwszym. Dzieki niemu przedsiebiorcy majg szanse wymieni¢ lub zmodernizowacé swaj
sprzet IT. Dla czesci z nich leasing jest skutecznym sposobem na uzyskanie wymaganych w programie Srodkdéw
wtasnych.

Finansowanie nieruchomosci w pierwszej potowie 2011 roku (w proc.)

B obiekty handlowe 50%

B budynki przemystowe 39%
inne 9%

M hotele i obiekty rekreacyjne 1%

B obiekty biurowe 1%

Zrédto: Zwiazek Polskiego Leasingu



Segment nieruchomosci wzrést w pierwszym potroczu 2011 roku o blisko 15 procent. To bardzo dobra wiadomoscé,
zwazywszy na fakt, ze ubiegty rok zakonczyt sie dla niego spadkiem finansowania o ponad 20 procent. Najwiekszy
udziat w wartosci sfinansowanych nieruchomosci miaty obiekty handlowe i ustugowe, na ktére przeznaczono potowe
kwoty wynoszacej 643 miliony ztotych. Z kolei prawie 250 miliondw ztotych wyniosto w pierwszym potroczu 2011 roku
finansowanie leasingiem obiektow przemystowych, co stanowi wzrost o ponad 18 procent w pordwnaniu z tym samym
okresem ubiegtego roku.

Podsumowujgc, mozna stwierdzi¢, ze rynek leasingu w Polsce po kryzysie w 2009 roku bardzo szybko powrdcit do
dobrej kondycji i zanotowat szybkie tempo wzrostu. W 2011 roku moze ono siegna¢ 15 procent. Znaczacy wptyw
bedzie miat na to wzrost finansowania samochoddw ciezarowych, a takze maszyn i urzadzen. Wbrew obawom
z poczatku roku na dynamike leasingu pojazdéw ogdtem negatywnego wptywu nie bedzie miata zmiana przepiséw
o odliczaniu VAT od ceny samochoddéw z homologacja ciezarowa. Ponadto branza notuje wzrost finansowania
nieruchomosci, choc jego tempo jest nizsze niz w wypadku segmentu ruchomosci.

Prognoza dla rynku leasingu na 2012 rok

Wedtug szacunkoéw Europejskiego Funduszu Leasingowego rynek leasingu w Polsce urosnie w przysztym roku o okoto
11 procent, a wartos¢ wyleasingowanych aktywéw siegnie 35 miliardéw ztotych. Wzrost bedzie w gtéwnej mierze
determinowany przez pojazdy ciezarowe, w mniejszym stopniu przez sprzet budowlany, co ma zwigzek z zakonczeniem
projektow zwigzanych z przygotowaniami do Euro 2012.

Komentarz

Marcin Nieplowicz, gtéwny ekonomista Europejskiego Funduszu Leasingowego

Rozwdj rynku leasingu jest determinowany inwestycjami przedsiebiorstw z obszaru matych i Srednich firm.
Z jednej strony sektor ten jest mocno podatny na informacje naptywajace z gospodarki swiatowej, w tym przede
wszystkim dotyczace obecnego kryzysu zadtuzeniowego. Niewatpliwie wywierajg one negatywny wptyw na decyzje
inwestycyjne firm. Z drugiej jednak strony oceniamy kondycje polskiej gospodarki relatywnie dobrze, gtéwnie
z powodu duzego rynku wewnetrznego, naptywu inwestycji z funduszy unijnych oraz wcigz wysokiego poziomu
optymizmu w gospodarstwach domowych. A to wifasnie decyzje zakupowe konsumentow beda decydowaty
o poziomie popytu krajowego, a przez to o produkciji i sprzedazy firm z sektora MSP zorientowanego gtéwnie na
rynek krajowy.

Jezeli dodatkowo wezmiemy pod uwage stosunkowo duze juz wykorzystanie mocy produkcyjnych
w przedsiebiorstwach wytworczych (81,9 procent na koniec drugiego kwartatu 2011 roku), mozemy zatozyc, ze firmy
nie wyhamuijg istotnie inwestycji w przysztym roku. Oczekujemy, ze w 2012 roku inwestycje w gospodarce zwiekszg
sie 0 okoto 5 procent, co pozwoli wzrosng¢ rynkowi leasingu o okoto 11 procent. W naszej prognozie zatozylismy, ze
gtéwnymi czynnikami wzrostu w obszarze ruchomosci bedg leasing pojazddw ciezarowych (wzrost o 12 procent)
oraz leasing maszyn na potrzeby przemystu przetworczego (wzrost o 13 procent). Wygasanie programu budowy
drég oraz prac zwigzanych z Euro 2012 powinno przyczyni¢ sie do ograniczenia popytu na sprzet budowlany.
Zaktadamy tez, ze po trzech stabych latach nastgpi odbicie na rynku leasingu nieruchomosci. W efekcie wartos¢
wyleasingowanych aktywéw w Polsce powinna sie zblizy¢ w przysztym roku do 35 miliardow ztotych i przewyzszyc
poziomy osiggane przed kryzysem.

Firmy leasingowe wigzg réwniez nadzieje ze zmianami przepisow, ktdre umozliwity wejscie w zycie leasingu
konsumenckiego. To bardzo duzy krok w kierunku dalszego dynamicznego rozwoju branzy. Co wiecej, leasing
konsumencki moze sta¢ sie powaznag konkurencja dla produktéw kredytowych oferowanych przez banki klientom
indywidualnym. Chodzi tu przede wszystkim o kredyty samochodowe.

Firmy leasingowe od dtuzszego czasu przygotowuja sie na wejscie w zycie nowych przepisow. Pierwsze z nich juz
zaczety oferowac leasing klientom indywidualnym. Wiekszos¢, w tym Europejski Fundusz Leasingowy, zaproponuje
leasing dla konsumentoéw juz na poczatku 2012 roku.

Z analiz Europejskiego Funduszu Leasingowego wynika, ze wprowadzenie na rynek leasingu konsumenckiego
bedzie bez watpienia stanowi¢ dla branzy nowe narzedzie zwiekszenia sprzedazy. Wstepne badania pokazuja, ze
zainteresowanie nowa forma finansowania wyraza okoto 50 procent konsumentow.
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Nowe mozliwosci finansowania matych i srednich firm dzieki EFL

Rozwojowi inwestycji w matych i srednich firmach sprzyja od niedawna mozliwos¢ pozyskiwania srodkéw z catkowicie
nowego w Polsce unijnego Programu Ramowego na rzecz Konkurencyjnosci i Innowacji Przedsiebiorstw (CIP, ang.
Competitiveness and Innovation Framework Programme), ktory bedzie realizowany do korica 2013 roku. Polskie firmy
z sektora MSP maja tym samym dodatkowg szanse na pozyskanie preferencyjnych pozyczek i leasingu. Zgodnie
z podpisang pod koniec czerwca umowa krajowymi posrednikami programu zostaty dwie instytucje: Europejski Fundusz
Leasingowy oraz Fundusz Poreczen Kredytowych Polfund, ktére w programie beda wspdtpracowac z Europejskim
Funduszem Inwestycyjnym. Dzieki nim na rynek trafig produkty finansowe o tgcznej wartosci ponad 2,5 miliarda ztotych
przeznaczone dla matych i srednich firm.

Jednym z nich jest Start Leasing, ktory Europejski Fundusz Leasingowy uruchomit na poczatku lipca. To propozycja
dla wszystkich nowo powstajacych firm, zwtaszcza przedstawicieli tzw. wolnych zawodow. Europejski Fundusz
Leasingowy do konca 2013 roku zamierza sfinansowac ich projekty na kwote siegajaca 375 miliondw ztotych.
— Juz nawet kilkumiesieczna firma moze wyleasingowac sprzet czy srodki transportu na bardzo korzystnych zasadach
— podkresla Andrzej Krzeminiski, prezes Europejskiego Funduszu Leasingowego.

Jak juz wspomniano, Start Leasing jest kierowany do nowo powstatych matych i srednich firm. Przedmiotem leasingu
moga byc¢ nie tylko samochody osobowe i ciezarowe, ale réwniez sprzet biurowy. Z kolei np. lekarze rozpoczynajacy
prywatng praktyke moga dzieki niemu postarac sie o sfinansowanie sprzetu medycznego czy laboratoryjnego. Kwoty
mozliwe do pozyskania przez mtode firmy zaleza od przedmiotu leasingu. Przyktadowo dla sprzetu biurowego
maksymalna kwota leasingu wynosi 80 tysiecy ztotych, a dla pojazddw osobowych 350 tysiecy ztotych.

Jakie sg zatem zalety oferty EFL? Propozycja przede wszystkim utatwia mtodym firmom dostep do taniego finansowania,
ktdre do tej pory niejednokrotnie byto dla nich niedostepne ze wzgledu na brak zdolnosci kredytowej, zas oferowane im
produkty byty drogie z powodu ryzyka. W przypadku Start Leasingu firma wnosi znacznie nizszy wktad wiasny niz
w przypadku standardowej oferty. Co wiecej, dzieki poreczeniu z Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego cena
leasingu jest nizsza w stosunku do oferty bez poreczenia, poniewaz nie jest obcigzona wysokimi kosztami ryzyka, jak
ma to miejsce w przypadku finansowania oferowanego nowym firmom przez konkurencje. Przedsigbiorca nie ponosi
rowniez zadnych dodatkowych optat za mozliwos¢ skorzystania z poreczenia. Z produktu Start Leasing moga wreszcie
skorzystac firmy, ktdre sa w stabszej kondyciji finansowej i np. generuja straty, ale jednoczesnie po dokonaniu inwestycii
zyskaja szanse przysztego rozwoju.

Fundusz Poreczen Kredytowych Polfund proponuje w ramach programu CIP poreczenia kredytéw dla firm. Dzigki temu
banki wspotpracujace z Polfundem beda mogty udzieli¢ kredytéw na okoto 300 milionéw ztotych. Pozwoli to mtodym
firmom korzystac¢ z poreczenia nawet przez 8 lat i finansowac inwestycje badz kapitat obrotowy.

Rozpoczety wtasnie w Polsce program CIP ma przed soba bardzo dobre perspektywy. Mozna to wywnioskowac,
patrzac na jego rozwdj w innych krajach Unii Europejskiej. Komisja Europejska podaje, ze do korica ubiegtego roku
skorzystato z niego okoto 110 tysiecy matych i srednich przedsigbiorstw, ktdre pozyskaty prawie 7 miliardow euro
w formie preferencyjnych pozyczek, kredytdw czy leasingu®.

Leasing w ramach programu CIP nie jest jedyng propozycja preferencyjnego finansowania, jaka Europejski Fundusz
Leasingowy oferuje przedsiebiorcom we wspotpracy z instytucjami unijnymi, takimi jak: Europejski Bank Inwestycyjny,
Bank Rozwoju Rady Europy oraz Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

5. Por. www.ec.europa.eu/cip.



Czym zajmuja sie instytucje wspétpracujace z EFL

Europejski Bank Inwestycyjny — to bank, ktéry skupia sie na udzielaniu preferencyjnych pozyczek na wsparcie projektow
rozwojowych i inwestycji. Z jego pomocy moga korzysta¢ zaréwno instytucije publiczne, jak i firmy. Udziatowcami banku
sg wszystkie kraje cztonkowskie Unii Europejskiej.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju — to bank, ktéry dziata od 1991 roku, a jego celem jest wspieranie inwestycji
zwtaszcza we wschodniej Europie. Bank kredytuje miedzy innymi przedsiewziecia stuzace rozwojowi infrastruktury
i projekty dla matych i srednich firm, ktére mogtyby mie¢ problem z pozyskaniem finansowania z innych zrodet.
Udziatowcami banku jest obecnie ponad 60 panstw, a takze Europejski Bank Inwestycyjny.

Bank Rozwoju Rady Europy — to bank, ktdry skupia sie przede wszystkim na projektach majacych poprawi¢ sytuacje
najstabiej rozwinietych regionéw czy najbardziej potrzebujacych grup spotecznych np. przez oferowanie mikropozyczek
na rozwoj dziatalnosci gospodarcze;.

W pierwszej edycji Leasingu Europejskiego podpisano w sumie 12,8 tysigca umow leasingowych na kwote przekraczajaca
1 miliard ztotych. Tymczasem w trwajgcej obecnie drugiej odstonie programu jest szansa na podpisanie nawet
20 tysiecy umoéw leasingowych.

W ramach Leasingu Europejskiego firmy moga finansowacé zaréwno nowe, jak réwniez uzywane Srodki trwate
o maksymalnej wartosci 12,5 miliona euro. Moga to by¢ nie tylko pojazdy (maksymalna wartos¢ finansowania to
40 tysiecy euro w przypadku nowego auta i 20 tysiecy euro w przypadku uzywanego), ale takze maszyny, urzadzenia
czy sprzet biurowy. Czas trwania umowy to minimum 24 miesigce.

Podobnie jak w przypadku programu CIP, jedng z najwazniejszych korzysci dla przedsiebiorcy, zwigzang z Leasingiem
Europejskim, sa niskie koszty finansowania przedsiewziecia. Firma ma gwarancje, ze koszty takiego leasingu beda
nizsze w poréwnaniu z kosztami standardowej oferty przez caty okres trwania umowy. Dodatkowa zaletg jest rowniez
minimum wymogow formalnych.

Warto pamieta¢, ze ze wzgledu na charakter swojej dziatalnosci miedzynarodowe instytucje wspodtpracujace
z Europejskim Funduszem Leasingowym wytgaczyty z oferty niektdre branze. Wsrdd najwazniejszych mozna wymienic:
rolnictwo, nieruchomosci, produkcije i sprzedaz broni, energie atomowa, alkohol, tyton, hazard czy pornografie.

Jak widac, dzieki wspdtpracy Europejskiego Funduszu Leasingowego z miedzynarodowymi instytucjami finansowymi
mate i Srednie firmy w Polsce zyskaty wiele dodatkowych mozliwosci finansowania swoich inwestycji. To bardzo wazne,
zwtaszcza z punku widzenia mtodych przedsiebiorstw, ktdre z jednej strony czesto nie maja wystarczajacej ilosci
Srodkow wiasnych, a z drugiej — nie majg szans na kredyt w banku.
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Polska liderem wzrostéw na europejskim rynku leasingu

Polskie firmy leasingowe w poréwnaniu z firmami dziatajgcymi na pozostatych rynkach europejskich po okresie kryzysu
radza sobie bardzo dobrze. Jak podaje organizacja Leaseurope®, zrzeszajaca zwiazki leasingowe w Europie, polski rynek
w 2010 roku odnotowat wzrost siegajacy 30 procent (wraz z wartoscig nowych umaéw). To daje Polsce zdecydowane
pierwsze miejsce w Europie, przy europejskiej Sredniej wynoszacej 6,7 procent. Po uwzglednieniu wahar kursowych
wynik wcigz pozostaje imponujgcy — wzrost o 21 procent, nieznacznie tylko ustepujgcy wynikowi osiggnietemu przez
Hiszpanie.

Warto zwrdci¢ uwage, ze tak dynamiczny wzrost w ubiegtym roku nastgpit tuz po kryzysie z 2009 roku, gdy firmy
leasingowe w catej Europie odnotowaty drastyczny spadek finansowania. Jego srednia warto$¢ zmniejszyta sie wowczas

Polska w pierwszej dziesigtce na rynku leasingu w Europie w 2010 roku (w min euro)

Niemcy 43 800
Francja

Wielka Brytania
Witochy
Hiszpania
Szwecja
Holandia
Szwajcaria
Polska

Austria

Zrédto: Leaseurope Annual Survey 2010

0 jedna trzecia w poréwnaniu z poziomem z 2008 roku, co jest najgorszym wynikiem w historii. Widac jednak, ze polskie
firmy leasingowe szybko zaczety odrabiac straty i ten rok powinien przynies¢ dalsze wzrosty.

Znacznie gorzej w 2010 roku poradzity sobie firmy leasingowe w krajach, ktérych przysztos¢ gospodarcza budzi
najwiekszy niepokdj. W Grecji, ktéra staneta na granicy bankructwa, wartos¢ leasingu spadfa w 2010 roku o ponad 30
procent. Podobnie byto na Wegrzech, ktdére rowniez zostaty mocno doswiadczone przez kryzys na rynkach finansowych
i spowolnienie gospodarcze. Spadki wartosci finansowania, cho¢ juz mniejsze, odnotowano jeszcze w Butgarii
(-28 procent), Rumunii (-20 procent), Holandii (-11 procent), Stowenii (-7 procent).

Polska z tempem wzrostu wartosci leasingu siegajacym 30 procent znalazta sie w grupie panstw liderow w Europie.
Wzrost przekraczajacy 20 procent w poréwnaniu z 2009 rokiem odnotowali réwniez Hiszpanie (+25 procent) oraz
Szwedzi (+27 procent).

O mocnej pozycji polskiego leasingu w Europie swiadczy rowniez fakt, ze Polska znajduje sie w pierwszej dziesiatce
najwiekszych europejskich rynkéw. Jak podaje organizacja Leaseurope, Polska z wartoscig finansowania przez firmy
leasingowe na poziomie 6,8 miliarda euro w 2010 roku znalazta sie na dziewigtym miejscu w Europie. Oznacza to awans
0 jedno miejsce w pordwnaniu z 2009 rokiem i wyprzedzenie Austrii, w ktdrej firmy leasingowe w ubiegtym roku udzielity
finansowania na kwote 6,1 miliarda euro.

6. European Leasing Market, Annual Survey 2010, Leaseurope.



Udziat pierwszej dziesiatki krajow w rynku leasingu w Europie
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Zrédto: Obliczenia wiasne na podstawie Leaseurope Annual Survey 2010 inne 14%

Nawet w pierwszej dziesigtce widac jednak duzag roznice wielkosci rynkéw leasingowych, poniewaz tylko w trzech
europejskich krajach wartos¢ finansowania przekroczyta w ubiegtym roku 30 miliardéw euro. To Niemcy, Francja
i Wielka Brytania, ktére razem dzielag miedzy siebie potowe europejskiego rynku leasingu. Pierwsza dziesigtka krajow,
w ktdrej znajduje sie rowniez Polska, obejmuje 86 procent catego rynku europejskiego leasingu. Ws$rdd znaczgcych
graczy obok ,wielkigj trojki” nalezy jeszcze wspomnie¢ o Wioszech, ktérych udziat w rynku siega 13 procent. Inne
panstwa z pierwszej dziesigtki nie przekraczaja 5 procent udziatu.

Pozostate 17 panistw dzieli miedzy siebie 14 procent. Az wsréd 11 z nich udziat w rynku nie przekracza 1 procenta.
Udziat reszty waha sie w granicach 1-2 procent.

Na tle Europy Polska sie nie wyrdznia, jezeli chodzi o rodzaj inwestycji finansowanych z udziatem firm leasingowych.
Podobnie jak u nas, najwiekszym segmentem rynku sg pojazdy, ktdre sktadajg sie na ponad potowe catej wartosci
finansowania. A wsrdd nich ponad 60 procent stanowia samochody osobowe. Na drugim miejscu w europejskiej skali,
podobnie jak w Polsce, znajdujg sie maszyny i urzadzenia. Ten segment zajmuje mniej wiecej jednag piatg catego rynku.

Warto zwrdci¢ uwage na fakt, ze w Europie Zachodniej znacznie lepiej rozwiniety jest rynek leasingu nieruchomosci. Jak
podaje organizacja Leaseurope, pod wzgledem wartosci finansowania zajmuje on srednio okoto 12 procent catego
rynku, podczas gdy w Polsce nieruchomoscito narazie tylko 4 procent. Nalezy jednak pamietac, ze leasing nieruchomosci
ma w Polsce bardzo duzy potencjat. Podobnie zresztg jak leasing konsumencki, ktéry w naszym kraju dopiero bedzie
sie rozwijat, gdyz przepisy umozliwiajgce jego funkcjonowanie na rynku weszty w zycie dopiero w lipcu tego roku.
Tymczasem wedtug Leaseurope leasing konsumencki stanowi az 17 procent catego europejskiego rynku. Wiekszosc
umow we wszystkich przypadkach jest podpisywana na okres od dwdch do pieciu lat. Tak robi ponad 70 procent
klientdw na europejskim rynku.

Wiele wskazuje réwniez na to, ze i w tym roku Polska przy dynamice wzrostu leasingu na poziomie okoto 15 procent
znajdzie sie w Scistej europejskiej czotdwce, jezeli chodzi o tempo wzrostu wartosci finansowania przez firmy leasingowe.
Mimo ze wzrost moze nie byc¢ juz tak spektakularny jak w 2010 roku, bedzie jednak stosunkowo wysoki, gdyz na rynku
europejskim nalezy oczekiwa¢ wiekszego wyhamowania. Przemawia za tym miedzy innymi niepewna sytuacja
gospodarcza krajow strefy euro. W europejskiej czotdwce postawi Polske réwniez prognozowany na poziomie okoto
4 procent wskaznik wzrostu gospodarczego. Dla poréwnania, zgodnie z prognoza Deutsche Bank Research wzrost
gospodarczy w Eurolandzie ma wynies¢ w tym roku 1,7 procent wobec 1,8 procent w 2010 roku i -4 procent
w 2009 roku. Prognozy na 2012 rok méwig juz o stagnacji w Europie Zachodniej i wzroscie PKB tylko o 0,8 procent,
podczas gdy w Polsce wcigz utrzyma sie on na poziomie okoto 3,5 procent. To z pewnoscig bedzie sprzyja¢ zmniejszaniu
dystansu rynku polskiego leasingu do zachodnioeuropejskich gospodarek.
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Podsumowanie - najwazniejsze wnioski z rozdziatu 3

e | easing stat sie powazng alternatywa dla kredytow bankowych oferowanych matym i Srednim przedsigbiorstwom.
Firmy coraz bardziej doceniajg korzysci ptynace z oferty firm leasingowych, jak chociazby nizsze koszty finansowania
inwestyciji.

e | easing po okresie spadkow w 2009 roku notuje bardzo wysoka dynamike wzrostow. Pierwsze pétrocze 2011 roku
przyniosto wzrost wartosci nowych umoéw leasingowych o ponad 27 procent w poréwnaniu z tym samym okresem
ubiegtego roku.

e Gtownym motorem wzrostu leasingu w tym roku sag pojazdy ciezarowe, co $wiadczy o poprawie kondyciji firm z branzy
transportowe;.

e Oferta Europejskiego Funduszu Leasingowego staje sie bardzo atrakcyjna dla matych i mtodych firm, ktérych nie stac
na inwestycje badz ktdre mogtyby miec trudnosci z pozyskaniem kredytu bankowego. Dzieje sie tak dzieki wspotpracy
z miedzynarodowymi instytucjami finansowymi, ktére oferuja poreczenia pozyskiwanych przez przedsiebiorcéw
Srodkow.

e Branza leasingowa w Polsce umacnia swojg pozycje rowniez na tle innych krajow europejskich. Przyszty rok powinien
by¢ po tym wzgledem jeszcze lepszy nie tylko ze wzgledu na wzrost leasingu dla przedsiebiorstw. Firmy leasingowe
beda bowiem réwniez rozwija¢ swojg oferte leasingu konsumenckiego, ktérego przepisy weszty w zycie w lipcu tego
roku.
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Analiza informacji zebranych w niniejszym raporcie nie pozostawia ztudzen, ze prowadzenie firmy w Polsce jest niezwykle
trudne. Malii Sredni przedsiebiorcy napotykaja na szereg barier administracyjnych, na co dziert zmagaja sie z biurokracja,
a do tego dochodzg jeszcze skomplikowane i czesto nowelizowane przepisy podatkowe. To wszystko powoduje, ze
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej staje sie nieprzewidywalne. Dodatkowo obecna sytuacja makroekonomiczna
w strefie euro oraz obawa przed zblizajgcym sie spowolnieniem gospodarczym, a takze duze wahania kursu ztotego
rowniez nie pozwalaja firmom, przede wszystkim eksporterom, spokojnie planowac rozwoju biznesu i nowych inwestycii.

Najprawdopodobniej bedzie to mozna zaobserwowac w wynikach przedsiebiorstw za 2011 rok. Pomimo ze mate
i $rednie firmy poprawiajg swoje wyniki finansowe, a ponad 40 procent z nich okreslito w badaniu ,MSP pod lupg’
wtasng sytuacje jako dobrg lub bardzo dobrg, sa one jednak bardzo ostrozne w prognozowaniu swojej kondycii
w kolejnych miesiacach. Prawie potowa wskazuje, ze ich sytuacja w najblizszym roku nie zmieni sie, a prawie 20 procent
obawia sie jej pogorszenia. Bedzie to miato zapewne negatywny wptyw na wzrost poziomu inwestycji w 2011 roku,
co potwierdza takze zaprezentowane w rozdziale pierwszym badanie PKPP Lewiatan. Firmy, jezeli juz decyduja sie na
inwestycje, w zdecydowanej wiekszosci jako sposob finansowania wybierajg srodki wiasne. Obecnie z tej formy
finansowania korzysta ponad 90 procent matych i Srednich przedsiebiorstw.

Obok sporej niepewnosci dotyczacej rozwoju sytuacji makroekonomicznej na Swiecie i barier w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorcy napotykajg rdwniez ograniczenia w pozyskiwaniu zewnetrznych srodkoéw na finansowanie
inwestycji. To m.in. skomplikowane procedury pozyskania pieniedzy, obawa przez wysokimi kosztami finansowania, jak
réwniez brak wystarczajgcej wiedzy na temat dostepnych mozliwosci.

Mate i srednie przedsiebiorstwa oczekujg, ze instytucje finansowe bedg im doradzad, z jakich form finansowania
skorzystad. W badaniu ,MSP pod lupa” ponad 95 procent firm odpowiedziato, ze instytucje finansowe powinny
przekazywac¢ im wszystkie niezbedne informacje na temat mozliwosci finansowania. Co wiecej, taki sam odsetek
przedsigbiorcow stwierdzit, ze powinny réwniez pomagac im w przebrnieciu przez procedury oraz doradza¢ wybor
najwlasciwszego sposobu finansowania. Swiadczy to o duzym zaufaniu, jakim mate i érednie przedsiebiorstwa darza
instytucje finansowe.

W tym kontekscie na szczegodlng uwage zastuguje fakt, ze przedsiebiorcy za najtatwiej dostepng forme finansowania
uznajg leasing. Prawie 80 procent firm przebadanych w ,MSP pod lupg” wskazato, ze z leasingu mozna skorzystaé
tatwo badz bardzo tatwo. Taka sama opinie w odniesieniu do kredytdéw bankowych wyraza niespetna potowa matych
i Srednich przedsiebiorstw. Sytuacja wyglada znacznie gorzej w odniesieniu do sSrodkdw unijnych, ktérych pozyskiwanie
wcigz pozostaje dla firm bardzo trudnym wyzwaniem — prawie 70 procent przedsiebiorcéw uznaje zdobycie takiego
finansowania za trudne lub bardzo trudne. O tym, ze pozyskiwanie srodkéw unijnych wcigz napotyka na wiele barier,
wspominajg rowniez organizacje zrzeszajace przedsiebiorcow, jak chociazby PKPP Lewiatan. Wskazuja one przede
wszystkim na niejasne i przeciagajace sie procedury, ktore sprawiajg, ze inwestycje z unijnych srodkdéw, zwtaszcza dla
mikroprzedsiebiorstw, stajg sie dos¢ ryzykowne.

W tej sytuacji mozna powiedzie¢, ze dla matych i Srednich firm leasing wcigz pozostaje najlepszym sposobem
w poréwnaniu z innymi formami finansowania zewnetrznego. Na korzysc¢ leasingu swiadcza przede wszystkim bardziej
przejrzyste procedury, a takze nizsze koszty finansowania. Nie bez znaczenia jest rowniez fakt, ze na korzystny leasing
coraz wieksza szanse majg rowniez firmy, ktére ze wzgledu na brak wymaganej zdolnosci kredytowej nie miatyby
mozliwosci uzyskania kredytu w banku.

Dzieje sie tak, poniewaz w Polsce od niedawna funkcjonujg programy unijne, dzieki ktérym nawet bardzo mate
i mtode firmy moga pozyskiwac fundusze na rozwoj swojej dziatalnosci. Jednym z nich jest Program Ramowy na rzecz
Konkurencyjnosci i Innowacji Przedsiebiorstw (CIP), ktdrego jednym z posrednikow jest Europejski Fundusz Leasingowy.
W ofercie EFL znalazt sie program Start Leasing, w ktérego ramach do konca przysztego roku EFL chce sfinansowac
projekty na kwote siegajaca 375 miliondw ztotych. To szansa przede wszystkim dla nowo powstajgcych firm — dzieki
unijnym poreczeniom uzyskuja one dostep do taniego finansowania, na ktére nie miatyby szans w standardowej ofercie
instytucji finansowych. Dzieki temu moga sfinansowac zakup chociazby sprzetu biurowego, srodkdéw transportu czy
specjalistycznej aparatury, np. do gabinetéw lekarskich.



To nie jedyna propozycja EFL dla matych i srednich firm. Juz od 2005 roku przedsiebiorstwa moga korzystac¢ z programu
Leasing Europejski, ktory powstat dzieki wspdtpracy EFL z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, Bankiem Rozwoju
Rady Europy oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju. W pierwszej edycji programu zostato podpisane prawie
13 tysiecy umoéw, w drugiej EFL liczy nawet na 20 tysiecy. Wynika to z faktu, ze procedury ubiegania sie o finansowanie
zostaty ograniczone do niezbednego minimum.

Podsumowujgc, mozna wiec stwierdzié, ze pomimo istnienia licznych barier administracyjnych, prawnych czy
podatkowych mate i Srednie firmy wciaz maja mozliwosci, by inwestowac, rozwija¢ swojg dziatalnos¢ i w ten sposob
wspolnie budowac polska gospodarke, tworzac nowe miegjsca pracy. Realng przeszkoda nie jest juz dla nich brak
mozliwosci pozyskania zewnetrznych srodkdéw na inwestycje, czego najlepszym dowodem jest istnienie takich
programéw poreczeniowych jak te proponowane przez EFL przy wspodtpracy z miedzynarodowymi instytucjami
finansowymi.
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